Godisnji izvestaj privrednog subjekta (u daljem tekstu ,lzvestaj”“) Akcionarsko drustvo Metanolsko-siréetni kompleks
Kikinda iz Kikinde MB.: 08036403, Sifra delatnosti: 2014 (u daljem tekstu ,Drustvo®) je sastavljen u skladu sa ¢lanom 50.
Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS“, broj 31/2011, 112/2015 i 108/2016), ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i
nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,,SI. glasnik RS“ broj 14/2012, 5/2015 i
24/2017), u skladu sa ¢lanom 369. Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS“, broj 36/2011, 99/2011, 83/2014-dr.
zakon, 5/2015, 44/2018 i 95/2018) i u skladu sa ¢lanom 29. Zakona o rac¢unovodstvu (,SI. glasnik RS“, broj 62/2013 i
30/2018).

Drustvo je duzno da u roku od Cetiri meseca nakon zavrSetka poslovne godine, odnosno najkasnije na dan 30. aprila tekuce
godine, ovaj lzvestaj kao celovit dokument u PDF formatu objavi na svojoj internet stranici, dostavi ga Komisiji za hartije
od vrednosti i Beogradskoj berzi a.d. Beograd, registruje u Registru privrednih subjekata Agencije za privredne registre
shodno ¢lanu 369. Zakona o privrednim drustvima.

Drustvo je duzno da obezbedi da ovaj Izvestaj bude dostupan najmanje pet godina od dana objavljivanja.

GODISNJI IZVESTA)

Period izvestavanja: 01.01.2018. godine do 31.12.2018. godine

POSLOVNO IME: AKCIONARSKO DRUSTVO METANOLSKO-SIRCETNI
KOMPLEKS KIKINDA

MATICNI BROJ: 08036403

POSTANSKI BROJ | MESTO: 23300 KIKINDA

ULICA | BROJ: MILOSEVACKI PUT BB

ADRESA ELEKTRhNSKE POSTE: prijem-elektronske-poste@msk.co.rs

INTERNET ADRESA: www.msk.co.rs

KONSOLIDOVANI/POJEDINACNI PODACI: POJEDINACNI

USVOJENI (daili ne) DA

DRUSTVA SUBJEKTA KONSOLIDACIJE:
SEDISTE:

MATICNI BROJ:

USVOIJENI (da ili ne)

OSOBA ZA KONTAKT: DRAGANA PETROVIC
TELEFON: 0230 / 426-295
FAKS: 0230 / 421-424
ADRESA ELEKTRONSKE POSTE: d.petrovic@msk.co.rs
PREZIME | IME OSOBE OVLASCENE ZA ZASTUPANIJE: MIRKO LATINOVIC




Sadrzaj

1. FINANSISKI IZVESTAJ JAVNOG AKCIONARSKOG DRUSTVA ...t 3
2. NAPOMENE UZ FINANSHSKE IZVESTAJE ..ot 27
3. REVIZORSKI IZVESTAJ SA FINANSHSKIM IZVESTAIIMA ..o 89
A, 1ZVESTAJ O POSLOVANIU ...ttt e et et eeen e 201
A1, OPSE  POUACE weiiiiitiiee e et e e et e et e e et e e e et aa e e e e eatae e e eeaaaaeeennes 201
4.2. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u
kome se ono nalazi, kao i podatke vazne za procenu stanja imovine drustva.............cccoeeveeeeennen... 201
4.2.1. Prikaz razvoja poslovanja druStVa:.........oooouiiiiiiiiiee e 201
4.2.2. Prikaz fluktuacija i broj zaposlenin:.........co.eeeeiiiiiiii e 202
4.2.3.  0snovni bilansni PoKazatelji...........eciiiiiiiiiiiiiii e 202
4.2.4. Prikaz rezultata poslovanja druStVa: ......ccc.eeeeeiiiiiiiiiiiieeeec e 203
4.3. Opis finansijskog stanja u kome se drustvo Nalazi:..........cccceooveeiiiiiieiiicceeeceee e, 203
4.3.1.  SEPEN ZAAUZENOSE vevviiiiiiiiciieieeee et e e e e e e e e e etbaer e e e e e e e e ennaraees 203
4.3.2. | STEPEN TIKVIANOSTi.cueeiiiiiiiieeiiiiieeee e e e e e e r e e e e e e e e e enarneees 203
4.3.3. 11 StEPEN TIKVIANOSTi..cceeiiiiiieiiiiieeee e e e e et er e e e e e e e enarneees 204
4.3.4.  Neto obrtni KQpital .........ooooiieeee et 204
4.4. lzloZzenost cenovnom i kreditnom riziku, riziku likvidnosti i nov¢anog toka, strategiju za
upravljanje ovim rizicima i 0CeNU fiKaSNOSTi:.........coovvuiiiiiiii e 205
4.5. Finansijski instrumenti koje drustvo koristi, a koji su znacajni za procenu finansijskog polozaja
VY o aTe 1 W Yo 1 [o)Vz: [ oI F- RSP PRPRRTRNE 205
4.6. Politike, ciljevi i zastita transakcija vezani za upravljanje finansijskim rizicima: ..................... 205
4.7. Relevantni podaci za procenu stanja imovine druStva:..........cccoovvivveeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeinee, 205
A4.7.1.  StAlNG IMOVING .ooiiiiiieceeeee e e et e e e e e e et e e e e eeata e e e e etrae e e e aaaaaeeennees 208
4.7.2.  POSIOVNA IMOVING....oiiiiiiiiii ettt e et e e e eeata e e e e eara e e e e aaseaeeeneees 208
By T €Y1 - | RO 208
4.8. Opis ocekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama drustva i glavnih rizika i
PIEENJI POSIOVANTA: it ee et e e e e e e et eeeeeeseasesabaaeeeeeeesesennrsraneeeeeessannes 209
4.8.1. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu: .........ccccvvveeeiiiiiiiiiieeeeee e, 209
4.8.2. Opis promena u poslovnim politikama drusStva:........cc.eeeeeiiiiiiiieeiiieeeee e, 209
4.8.3.  Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno:............cccccueeeeecnveeeennnnn. 210
4.9. Sviznacajni poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
TZVESEA] PrIPIEIMA: oottt e e et e e e e eaae e e e e ettt e e e e eeataeeeeeeaaaaeeeeeateeeeeeareeeeeanrreaens 211
4.10. Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima: ...........ooooiiiiiei e 211
4.11. Aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja:.........cccoceeeeeeiiieeeeciiee e 212
4.12. Ulaganja u cilju istrazivanja, kontrole kvaliteta i zasStite Zivotne sredine: ...........ccco.......... 212
5. SOPSTVENE AKCHE DRUSTVA ...t ettt e et enes e ennas 214
6. PREGLED PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLIANJA ... ..ottt 214
7. 1ZJAVA ODGOVORNOG LICA ...ttt e ettt e e et e e e e saaa e e e e ataeeeeenssaeeeennaeeans 216
8. 1ZJAVA OVLASCENOG LICA........oueiieeieieiieieieteieeiet sttt sttt 217
9. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA .......ooovimiiiieeieiieeeeesee e, 218



1. FINANSIJSKI IZVESTAJ JAVNOG AKCIONARSKOG DRUSTVA

[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 08036403

|LLIm¢pa fenatHoctn 2014

|15 100508466

Hasve Akcionarsko drustvo Metanolsko-siréetni kompleks Kikinda
CepuwTe Ki aa , Mu nyt 66
Ha daH 31.12.2018. rognHe
- Y XWbajaMa AUHapa -
WUsHoc
F'pyna pauyyHa, pauyH no3vuuia Aon HanomeHa 6poj Mperxoana roguna
Tekyhar
Kpajmwe cramwe MoueTtHo cTame
20__, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIUCAHU A HEYIJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBUHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 2938548 3153604
01 1. HEMATEPUMIAJTHA UMOBUMHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 137475 145949
010 1 peo 019 1. Ynararba y pa3Boj 0004
2. KoHuecuje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1
011, 012 u aeo 019 ycnykHe Mapke, codbTBep 1 ocTana npasa 0005 20 91916 100390
013 n peo 019 3. Tynsun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa VMOBMHA 0007
015 n peo 019 5. HematepwujanHa umMoBMHa y npunpemm 0008 20 45559 45559
016 n peo 019 6. ABaHCv 3a HemMaTepujanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 2712686 2919341
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 1 geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 21 123094 122827
022 1 peo 029 2. I'paheBUHCKM 0BjeKTH 0012 21 1090474 1139928
023 1 peo 029 3. MocTpojera 1 onpema 0013 21 1498318 1655786
024 v peo 029 4. NHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014
025 1 €0 029 5. OcTtane HeKpeTHUHe, NocTpojera U 0015
onpema
6. HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema y
026 n neo 029 rpurpemn 0016 21 800 800
027 v 1eo 029 7. Ynar‘aH,a Ha TyHuM HeKkpeTHWHaMa, 0017
nocTpojerbuMa 1 onpemMu
028 1 €0 029 8. ABaHCy 3a HEKpeTHWHE, NMOCTpojerba 1 0018
onpemy
03 II1. BUOJTOLLIKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0
030, 031 n geo 039 | 1. LLlyme v BuLeroavwby 3acaam 0020
032 1 peo 039 2. OcHOBHO CTaao 0021




WN3HoC

MpeTxoana roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. BuonoLuka cpeacTsa y npunpemMm 0022
038 1 geo 039 4. ABaHcy 3a 6uonolka cpeacTsa 0023
1V. AYTOPOYHU GDUHAHCUICKM
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 88387 88314
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
1. Yuewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX
040 1 geo 049 A 0025 22 76877 76877
041 1 €0 049 2. Yyewhay KaI'II/IT'?U'Iy NPpUAPYXEHNX 0026
NpaBHUX /LA W 3ajeAHNYKUM NoayxBaTuMa
3. Yyewnha y kanuTasny octanmx npaBHUX
042 1 peo 049 nvua v apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027 2 20 20
pacnonoxwee 3a npoaajy
neo 043, peo 044 v peo |4. [lyropoyHW NnacMaHu MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHWM MPaBHUM NULMMa
neo 043, peo 044 v peo | 5. [lyropoyHy nnacMaHu octanum 0029
049 noBe3aHUM NpaBHUM MLUMMA
neo 045 v neo 049 | 6. [lyropoyHu niacMaHu y 3eMrbun 0030
neo 045 v neo 049 | 7. [lyropoyHmM niacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 1€0 049 8. XapTuje of BpeAHOCTH Koje ce Apxe Ao 0032
pocneha
9. OcTanu fyropo4Hu huHaHcujckv
048 n geo 049 S 0033 23 11490 11417
V. AYTOPOYHA NOTPAXUBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 120 059 1. MoTpaxwuBarba 04 MaTUYHOT W 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nnua
051 1 feo 059 2. MoTpaxnBarba o OCTannx NoBesaHnx 0036
nmua
052 1 €0 059 3. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY NpoAaje Ha 0037
pO6HM kpeauT
053 1 geo 059 4. I'Io1'pa>Kv.|Barbe 3a npoaajy no yrosopuma 0038
0 (PMHAHCKCKOM NU3UHTY
054 v peo 059 5. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 1 peo 059 6. CropHa 1 CyMHbMBa NOTpaXKuBatba 0040
056 1 peo 059 7. Octana AyropoyHa noTpaxusarba 0041
288 B. OQUT0XXEHA MOPECKA CPEACTBA 0042
r. OGPTHA UMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 4746800 2827678
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 2914031 1575673
10 1. MaTepvjan, pe3epBHu AenoBw, anat n 0045
CcUTaH UHBEHTap 24 1127266 775324
1 2. HepoBplueHa Npou3BOAH-a W HE[0BpLUEHE 0046
ycnyre
12 3. [oToBM NpousBOAU 0047 24 848597 377899




WN3HoC

MpeTxoana roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeacTBa HamerbeHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe u yciyre 0050 24 938168 422450
II. NOTPAXVMBAHA MO OCHOBY MPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 1291520 1040022
0057 + 0058)
200 1 geo 209 1. Kynum y 3em/by - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npaeHa nvua
201 1 fieo 209 2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTWU4Ha U 0053
3aBlCHa NpaBHa Nivua
202 1 geo 209 3. Kynum y 3em/bM - ocTana nosesaHa 0054
npaeHa nvua
203 v geo 209 4. Kynuu y HOCTpaHCTBY - ocTana 0055
rose3aHa npasHa nuua
204 v peo 209 5. Kynum y 3embu 0056 25 38977 33369
205 n peo
6. Kynum y nHoctpaHcTBy 0057 25 1252543 1006653
209
206 1 A€o 209 7. Ocr'ana noTpaxwuearba No OCHOBY 0058
npopaje
II1. NOTPAXMBAHA 3 CMELIMOUYHUX
2 MOC/OBA 0059
22 IV. APYTA MOTPAXXUBAHA 0060 25 960 1634
V. ®MHAHCMICKA CPEAICTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUNAHC YCMEXA
VI. KPATKOPOYHW ®OUHAHCMICKM
23 ocum 236 1 237 | MNTACMAHU (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 0 0
+ 0067)
230 1 geo 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTn 1 nnacMaHu - 0063
MaTW4Ha W 3aBKCHa NpaBHa Nuua
231 1 feo 239 2. KpaTKopo4HU KpeauTy 1 nnacMaHu - 0064
ocTana noeesaHa npasHa uua
232 1 geo 239 3. KpaTKopouHu KpeauTyi 1 3ajMoBu y 0065
3eM/bM
233 1 1eo 239 4. KpaTKOpPOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 n peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU UHAHCUCKN
0067
239 nnacMaHu
24 VII. FOTOBMHCKW EKBUBAJTEHTU N 0068
FOTOBUHA 26 337401 8005
27 VIIL MOPE3 HA IOAATY BPEAHOCT 0069 27 198887 192248
28 ocum 288 IX. AKTVBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA | 0070 27 4001 10096
A. YKYMNHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA 0071
WMOBUHA (0001 + 0002 + 0042 + 7685348 5981282
0043)
88 . BAHBUW/IAHCHA AKTUBA 0072




W3Hoc

['pyna padyyHa, pavyH NO3nUMIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Texyha roavHa
Kpajte cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
NMACUBA
A. KATMIUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 6350710 4945186
0441 - 0442)
1. OCHOBHM KAMUTAJT (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 1204978 9745556 0
0410)
300 1. Akumjckn kanutan 0403 30 1204978 9745556
301 2. Ynenv opywtasa C OrpaHMYeHoM 0404
oarosopHoLuhy
302 3. Ynosu 0405
303 4. [ip>xaBHu kanuTtan 0406
304 5. [lpywTBeHn kanuTan 0407
305 6. 3aapyxHu yaenm 0408
306 7. EMncmoHa npemmja 0409
309 8. OcTanu ocHOBHM KanuTan 0410
31 II. YNIMCAHU A HEYNNAREHW KANUTAN 0411
047 n 237 II1. OTKYMNJbEHE COMNCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413 31 1 2
V. PEBAJIOPU3ALNMOHE PE3EPBE NO
330 OCHOBY PEBAJTOPU3ALINIE 0414
HEMATEPUIA/THE UMOBWHE, 32 3738986 3740206
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA 1 ONMPEME
VI. HEPEAJZIN30BAHW AOBULIM MO
OCHOBY XAPTWJA Of BPEAHOCTU N
33 ocum 330 APYTMX KOMMOHEHTU OCTANIOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (noTpaxHa
canpa padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHM MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYrMX KOMMOHEHTW OCTA/ION 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (ayroBHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACMOPEREHM JOBUTAK (0418 + 0417
0419) 1406745 0 0
340 1. HepacnopeheHnun aobutak paHujux roguta | 0418
341 2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe rognuHe | 0419 33 1406745
IX. YYELURE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 8540578 0
350 1. Mybutak paHujux rognHa 0422 34 7954118
351 2. lN'ybutak Tekyhe roamHe 0423 34 586460
B. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA N 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 111098 105172 0




W3Hoc

['pyna pauyyHa, pavyH NO3nUMIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Texyha roavHa
Kpajre cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHHA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 111098 105172 0
400 1. PesepBycarba 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. Pe3epsucatba 3a TPOLLKOBE ObHaB/bara 0427
npvpoaHux 6oraTctaBa
403 3. Pe3epBycarba 3a TPOLLKOBE 0428
PECTpyKTypupatba
4. PesepBucatba 3a HakHaze 1 apyre
404 6eHeduumje 3anocneHnx 0429 35 111098 105172
405 5. Pe3sepBucarba 3a TPOLLKOBE CYACKNX 0430
crnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepBucatba 0431
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 0 0 0
0440)
410 1. ObaBe3e Kkoje ce MOry KOHBEpPTOBaTH Y 0433
Kanutan
2. ObaBese npeMa MaTU4HUM U 3aBUCHUM
411 0434
NpaBHUM NULMMa
M2 3. ObaBese npeMa OCTanuM rMoBe3aHuM 0435
npaBHUM NnLMMa
4. ObaBe3e No eMUTOBaHWUM XapTujama of,
413 BPEAHOCTY Yy NepUoay AY>KEM Of roANHY 0436
faHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTu 1 3ajMoBu y 3embn | 0437
415 6. [lyropo4Hu KpeauTu 1 3ajMoBU Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBese Nno 0CHOBY (MHaHCUjcKor 0439
Nn3nHra
419 8. Octane ayropoyHe o6aBese 0440
498 B. OUT0XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocvm 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + (0442 1223540 930924 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 64 29 0
0449)
420 1. KpaTKOpOUHW KpeanTh of MaTUYHNX U 0444
3aBUCHWX NPaBHUX UL
1 2. KpaTKOpOYHM KpeauTy of oCTanmnx 0445
roBe3aHunx NpaBHUX IuLa
422 3. KpaTkopouHu KpeanTy 1 3ajMoBM Y 0446
3eM/bM
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTU 1 3ajMOBM Y 0447

MHOCTpaHCTBY




W3Hoc

['pyna pauyyHa, pavyH NO3nUMIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Texyha roavHa
Kpajtbe cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. ObaBese no 0CHOBY CTaNHUX CpeacTasa u
427 cpeacTaBa 0bycTaB/bEHOr NoC/IoBakba 0448
HaMerbeHnx npoaaju
6. OcTane kpaTkopoyHe hu1HaHcujcke
424, 425, 426 n 429 obapese 0449 36 64 29
II. NIPUM/BEHW ABAHCW, JENO3NTU U
430 KAYUWIE 0450 37 5891 48477
III. OBABE3E M3 NMOCJ/IOBAHbA (0452 +
43 ocnm 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 1145993 821323 0
0458)
1. lobaBrbaym - MaTU4Ha 1 3aBUCHa NpaBHa
431 LA y 3emM/bn 0452 37 910400 673489
2. flobaBrbaun - MaTMYHa M 3aBMCHa NpaBHa
432 NMLa Y UHOCTPaHCTBY 0453 37 15196 11846
433 3. [lobaBrbauu - ocTana nosesaHa npasHa 0454
nmua y 3emmu
434 4. [lobaBrbauu - ocTana noeesaHa npaBHa 0455
NnUa y UHOCTPaHCTBY
435 5. [lobaBrbaum y 3emsbu 0456 37 190268 133502
436 6. [lobaBrbaun y MHOCTPaHCTBY 0457 37 30129 2486
439 7. Octane obaBe3e W3 NoCnoBarba 0458
44, 45 n 46 IV. OCTANIE KPATKOPO4YHE OBABE3E 0459 38 68788 56932
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AOMATY BPEAHOCT
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NMOPE3E, 0461
AONPUHOCE W APYTE AAXBUHE 39 2801 4154
VII. MACBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASTPAHUUEHA 0462 39 3 9
A. TYYBUTAK U3HA[L BACUHE
KAMWUTAJA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) = 0
. YKYIMHA MACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 7685348 5981282
89 E. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0465
Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
20 M.n Mirko Latinovi¢ Digitally signed by Mirko Latinovif
faHa roavHe A 100043910- 1612960840 —+06643910-1612960840010
816 Date: 2019.03.11 13:08:13 +01'00]

O6pasaL, nponuncaH MpaBUHMKOM O CaapxuHU 1 chopMn obpasalia hrHaHCHjCKMX U3BeluTaja 3a NpuBpeaHa ApyLITBa, 3aapyre u npeayseTHuke ("Cnyx6eHun rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)



[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 08036403

|LLIm¢pa fenatHoctn 2014

|15 100508466

Hasve Akcionarsko drustvo

pleks Kikinda

-siréetni |

Ceguwite K Aaa , Munc

nyt 66

BUJTAHC YCIEXA

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

M3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH no3vuyuia Aon Hanomena 6poj
Tekyha rogmHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
nPUXOAM U3 PEAOBHOI NMOC/IOBAHA
A. MOCJZIOBHU NPUXOAUN
60 fo 65, ocum 62 1 63 1001
1201257 74594
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 012570 9745945
1. MPUXOAM O NPOJAIJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. NMpuxoamn oa npoaaje pobe MaTUYHUM W 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULTY
601 2. Mpuxoaym og npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM NIULMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULUTY
3. MNpwuxoan op npogaje pobe ocTanuM noeesaHnM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULTY
603 4. MNpuxoan oa npoaaje pobe ocTanuM NoBe3aHM 1006
NpaBHUM NINLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXULUTY
604 5. Npuxoan op npoaaje pobe Ha gomahem TpxuwTy | 1007
605 6. Mpuxoan oa npopaje pobe Ha MHOCTpaHOM 1008
TPXUWTY
61 II. NPUXOAW O NPOJAJE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 12012566 9745372
1. NMpuxoam oa npoaaje Nnponssoaa u ycnyra
610 MaTUYHUM U1 3aBUCHUM NPaBHWUM NuUMMa Ha fomahem |1010
TPXUWTY
2. MNpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
611 MaTU4HUM U 3aBUCHUM MPaBHWUM IULMMaA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXMLLTY
612 3. MNpwuxoan oa npoaaje Nponssoaa U ycyra octanum 1012
roBe3aH!M NpaBHUM NIWLMMA Ha ioMaheM TPXULLTY
4. Mpuxoan of nNpoaaje Npov3BoAa M yciyra ocTanuM
613 MNOBE3aHMM NPaBHUM SIMLMMA HA MHOCTPaHOM 1013
TPXULWITY
614 5. MNpuxoan oa npoaaje Npov3BoAa U ycnyra Ha 1014
fomaheM TpXULITY 464576 334332
615 6. Mpuxoau oa npoaaje rotToBUx NpoM3BoAa U ycyra 1015
Ha WHOCTPaHOM TPXWLUTY 11547990 9411040
64 III. NPUXOAWN OA NPEMUIA, CYEBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI.
65 V. APYr NOCNOBHU NPUXOAN 1017 4 573




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nuuniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAW U3 PEAOBHOT MOC/IOBAHA
B. MOC/IOBHU PACXOAU 10608299 9736820
S0A055,62M63 | (1019 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT MPOJATE POBE 1019
62 II. NPUXOAN Of AKTUBUPAHA YYNMHAKA 1 POBE | 1020 5 209 141
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3ANTIUXA
630 HEAOBPLLEHNX U FTOTOBWX MPOU3BOJA U 1021 6 470697 113146
HEOOBPLLEHWX YCIYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3A/TUXA
631 HEAOBPLLEHWX W FOTOBUX MPOV3BOJA U 1022
HEJOBPLUEHWX YCIYTA
51 ocum 513 V. TPOLLUKOBKM MATEPWIANA 1023 8 8889570 7652951
513 VI. TPOLLUKOBKM FOPVBA N EHEPTUIE 1024 8 55754 30750
52 VII. TPOLLKOBU 3APAZIA, HAKHAZIA 3APAZIA N 1025
OCTANN INYHN PACXOAN 9 710647 694737
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCIYTA 1026 11a 914797 986408
540 IX. TPOLLKOBW AMOPTU3ALINIE 1027 10 252693 253366
541 po 549 X. TPOLLKOBW AYFOPOYHWNX PE3EPBUCAHA 1028 10 30391
55 XI. HEMATEPWJAJTHW TPOLLIKOBU 1029 11b 225353 231895
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 1404271 9125
. NOC/IOBHU NYBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
6 A. ®UHAHCUICKUN NPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 21915 55043
1. ®UHAHCWMICKM NPUXOAN OZ, MOBE3AHUX JINLIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTAIN DUHAHCMICKM NPUXOAN (1034 + 1035 | 1033 126 7
+ 1036 + 1037)
660 1. ®UHAHCWICKM NPUXOAM OA MaTUHHUX U 3aBUCHUX 1034
NpaBHUX LA 12 126 7
661 2. ®MHAHCMICKM NPUXOAN 0 OCTanNMX NOBE3aHUX 1035
npaBHUX Nnua
665 3. Mpuxoau o yuewha y A06UTKY NpUAPYXEHUX 1036
NpaBHUX ML U 3ajeAHUYKUX NoAyXBaTa
669 4. Octanu GuHaHcHjcku npuxoan 1037
662 11. NMPYXOAM Of KAMATA (O[] TPERMX JIULIA) 1038 1 455 372
II1. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE W NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTW BANIYTHE KNAY3YJE (MPEMA TPERUM 1039 1 21334 54664
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOMU (1041 + 1046 + 1040
1047) 23637 664595
1. ®IHAHCMICKM PACXOAMN N3 OOHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHWUM JIMLIMMA 1N OCTANIU
2 4 1041
56, 00AM 562, 563 M 564 | o \HAHCIICKY PACKO[M (1042 + 1043 + 1044 + | ™0 11 527637
1045)
560 1. ®uHaHCHjCkM pacxoam U3 OAHOCA Ca MAaTUYHUM U 1042
3aBWCHWM NPaBHUM NULMMa 13 11 527637




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
561 2. dMHaAHCKjCKM pacxoam 13 ofHoca ca ocTanvm 1043
noBe3aH!M NpaBHUM NULMMa
565 3. Pacxoay oa ydewha y rybuTky npuapyxXeHux 1044
NpaBHUX LA U 3ajeaHNYKNX noayxsaTa
566 1 569 4. Octanu hu1HaHCHjcKu pacxoan 1045
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLIMMA) 1046 13 1 24773
III. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE U HEFTATUBHN
563 v 564 E®EKTW BANIYTHE KNAY3YJE (MPEMA TPERUM 1047 13 23625 112185
JIMLIMMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040 - 1049
1032) 1722 609552
3. MPUXOAN Of1 YCKJIABUBAHA BPEAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 14 512 1119
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
WU. PACXOAN O YCKNIABUBAHA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE NO 1051 15 24
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJZIU MPUXOAN 1052 16 18652 23662
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIU PACXOAN 1053 17 16171 10751
. AOBUTAK U3 PEAOBHOI NMOCJ/IOBAHA NPE
OMOPE3UBAIbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 1405518
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOT MOCJIOBAHA MNPE
OMOPE3MBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055 586397
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK MOCJ/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, E®EKTU MPOMEHE 1056
PA4YYHOBO/CTBEHE NMOJINTUKE N UCMPABKA 18 7
TPELLAKA U3 PAHUINUX NEPUOAA
H. HETO NYBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOA4U NMPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE MOJINTUKE U UCTMPABKA 18 63
TPELLAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. AOBUTAK NMPE ONOPE3UBAHHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 1405525
0. N'YBUTAK MNMPE OMOPE3MBAHbA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 586460
M. NOPE3 HA AJOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO/ NEPUOAA 1060
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAW MEPUOAA 1061
nieo 722 III. OAJTOXEHW NOPECKM NPUXOAM NEPUOOA 1062
723 P. UICTIJTAREHA JINMHA MPUMAHA 1063

NOoC/I0AABLA




U3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBUTAK

1064

1405525

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK

1065

586460
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO JOBUTAK KON NMPUMAOA MAHUHCKAM 1066
YNATAYNMA
II. HETO JOBUTAK KOJW MPUMAJA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
III. HETO NYBUTAK KOIM NPUNAOA MAHUHCKMM 1068
YNATAYNMA
IV. HETO NYBUTAK KOJW NPUMAJA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAZIA NO AKLIMIN
1. OcHoBHa 3apafa Mo akumju 1070
2. YMarbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja rno akuuju 1071
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Mirko Latinovi¢ Digitally signed by Mirko Latinovi¢
AaHa 20 roavHe M.M. 100043910-1612960840 100043910-1612960840010
010 Date: 2019.03.77 13:09:40 +01'00"

O6paszaL, nponwucaH MpaBWUAHUKOM O caapXMHK U popmmn obpasalia pUHAHCUJCKMX U3BeLLTaja 3a NpUBpeaHa ApYLITBa, 3aapyre u npeaysetHuke ("Cnyxbenn rnachmk PC", 6p. 95/2014 un 144/2014)
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N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe
- Y XWbaama anHapa -

W3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3nuuiA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MNMpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJ/IOBAHA
1. HETO JIOBUTAK (AOI 1064) 2001 43 1405525
II. HETO FYBUTAK (AOM 1065) 2002 43 586460
B. OCTAJ/IN CBEOBYXBATHU IOBUTAK WU
FYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTn pexnacudmkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepvoanma
1. MNpomeHe peBanopusauuje HemaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, MOCTPojeHa U onpeme

330
a) noBeharbe peBanopu3aLMOoHUX pe3epBu 2003
6) cMarberse peBanopu3aLMoHNX pe3epBmu 2004 43 1220 19561
2. AkTyapckv 4obuum unm rybmum no ocHOBY nnaHoBa
AeduHUcaHNX nNpUMarba

1

33 a) nobuum 2005
6) rybuum 2006
3. lobuum unm ryéuum no ocHoBy ynararba y
BJTaCHWUYKE UHCTPYMeHTe KanuTana

332 a) nobuum 2007
6) ryéuum 2008
4. fo6uuy vam ry6uum no OCHOBY yAerna y ocTanom
CBEOBYXBaTHOM OBUTKY UMK FyBUTKY NPUAPYKEHUX
ApylTasa

333
a) nobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CraBke Koje HaKHaiHO Mory 6utu
peknacudukosaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepmoauma
1. fo6vum unm rybuum no ocHoBY mpepadyHa
PMHAHCUCKMX U3BeLLTaja MHOCTPaHOr MoCioBaH-a

334
a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012




W3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH No3ULMIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
2. [lobuum unm ryéuum of MHCTpyMeHaTa 3alutute
HETO ynaraka y MHOCTPaHO Moc/oBarbe
33 a) pobvum 2013
6) ryéuum 2014
3. Aobuum nnm ryéuum no 0CHOBY MHCTPyMeHaTa
3alUTUTE pU3nKa (XELMHra) HOBYAHOT TOKa
336 a) nobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [obuum nnm ryéuum no ocCHOBY XapTuja oA
BPEAHOCTM PacronoXuBKX 3a NPoAajy
337 a) nobuum 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/IV BPYTO CBEOBYXBATHM JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 1220 19561
2013 + 2015 + 2017) 2 0
III. MOPE3 HA OCTANIM CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2021
VNN TYBUTAK MEPUOAA
IV. HETO OCTAIN CBEOBYXBATHM OBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTAJ/IN CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 2 0 1220 19561
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNITAT
NEPUOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 1404305
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0 606021
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
WU TYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 |2026 0 0
wnn AOM 2025 > 0
1. NpvnucaH BehnHCKMM BRAcHMLMMa kanuTana 2027
2. MNpunucaH BNacHMUMMa Koju HeMajy KOHTpony 2028
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Mirko Latinovié Digitally signed by Mirko
naHa 20 roanHe M.M. _ Latinovi¢
100043910-1612960840 100043910-1612960840010
010 RPNl

o, 108322 122040
oo Bate26+9-63H131043—+61+66
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N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTAJTY

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe
- Y XWbaama anHapa -

KomMnoHeHTe kanutana
PepHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM KanuTan YnucaHu a Heynnaheum kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MouyeTHO cTarbe NpeTxoAHe roAuHe Ha AaH
01.01.
1
a) AyroBHW cango pavyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHW canzgo padyHa 4002 256167 4020 4038 2
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHMX MOIMTUKA
2 .
a) vcnpaBke Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha NOTPaXHO]j CTpaHW padyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTarbe NpeTrxoAHe roguHe
Ha pax 01.01.
3 i) (;(ODVIFOBaHM [yroBHU cango padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 4041
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyHa (16 - 2a +
26)20 4006 256167 4024 4042 2
lNMpomMeHe y npeTxoaHOj roAuHu
4 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4007 107 4025 4043
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa 4008 9489496 4026 4044
Crarbe Ha Kpajy nperxoaHe roauHe 31.12.
a) AyroBHW canpo pauyHa
4009 4027 4045
5 (3a+4a-46)20
6) NoTpaXxHW canzgo padyHa
(36-4a+46) 2 0 4010 9745556 | 4028 4046 "
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX MOIMTUKA
6 X
a) UcrpasKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padvyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo cTawe Tekyhe roamHa Ha
AaH 01.01.
7 a>) gopmrosaHm [lyroBHU canpo payyHa (5a + 6a - 66) 2013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (56 - 6a +
66) = 0 4014 9745556 4032 4050 5




KomMnoHeHTe kanuTana

PepHn
onuc 30 31 32
6poj aon aon Aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahexu kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu pauyHa 4015 8540578 4033 4051
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052
Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW Canfio padyHa
4017 4 4
o (7a+8a-86)20 0 035 053
6) noTpaXkHu canao padyHa
(76-8a +86) > 0 4018 1204978 4036 4054




KomMnoHeHTe kanuTana

PepHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon aon aon
Fy6urak OTKyn/beHe CONCTBeHe aKuuje Hepacnopehenun go6urak
1 2 6 7 8
MNMoueTHo cTarbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW cango padyHa 4055 7973679 4073 4091
6) noTpaxkHu cango payyHa 4056 4074 4092
WUcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHMX rpelaka m
NpPOMeHa pauyHOBOACTBEHMX MOJIUTUKA
2
a) vcnpaske Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4058 4076 4094
KopMroBaHo No4yeTHO CTake NpeTrxoAHe roaguHe
Ha paH 01.01.
a) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a - 26)
3 >0 4059 7973679 4077 4095
6>) (»)(opmrosaum NnoTpaXkHW cango padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
Mp y nper j T
4 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4061 4060351 4079 4097 19561
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa 4062 3493452 4080 4098 19561
Crarbe Ha Kpajy nperxoaHe roauHe 31.12.
a) AyroBHM cango padyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4063 8540578 4081 4099
6) noTpaxkHu canao padyHa
4 4082 41
(36-4a+46) =0 064 08 00
WcnpaBska MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHMX MOIUTUKA
6 a) vcnpaBke Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa 4065 4083 4101
6) ucnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo no4yeTHo ctawe Tekyhe roamHe Ha
AaH 01.01.
a) KOpUroBaHu AyroBHu canpo padyHa (5a + 6a - 66)
7 >0 4067 8540578 4085 4103
6) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao padyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104

>0




KomMnoHeHTe kanuTana

PepHn
onuc 35 047 v 237 34
Bpoj Aon Aon aon
Fy6urak OTKyn/beHe CONCTBeHe aKuuje Hepacnopehenun go6urak
1 2 6 7 8
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu payyHa 4069 586460 4087 4105
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK payyHa 4070 9127038 4088 4106 1406745
Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AYroBHW Canfo padyHa
4071 4 4107
o (7a+8a-86)20 0 089 0
6) noTpaxkHu canao padyHa
(76-8a +86)20 4072 4090 4108 1406745




PepHun

6poj

onuc

KomMnoHeHTe octanor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBanopmsaumoHe pesepse

Aon

AkTyapcku pobuum unm
ryéuum

Aon

[lo61um nnm rybrum no ocHOBY ynaratba y
BNacHMYKE MHCTPYMEHTe KanuTana

10

11

MoueTHo cTame NnpeTxoaHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AYroBHM Canao padyHa

4109

4127

4145

6) noTpaxkHu canao padyHa

4110

3759767

4128

4146

Wcnpaska MaTepujanHo 3HayajHnux
rpeliaka ¥ NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonnTUKa

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHW padyHa

4111

4129

4147

6) 1cnpaBke Ha MOTPAKHOj CTPaHW padyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo no4eTHo cTaibe nperxoaHe
roavHe Ha pax 01.01.

@) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpUroBaHu NOTpPaXKHW cango padvyHa (16 - 2a
+26)20

4114

3759767

4132

4150

MpomeHe y NpeTxoaHoOj roavHmn

a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4115

19561

4133

4151

6) NPOMET Ha MOTPaXHO]j CTPaHU padyHa

4116

4134

4152

Cratbe Ha Kpajy NpeTxoAHe rognHe
31.12,

a) AyroBHM Canfio padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) NoTpaXkHW canzao padyHa
(36-4a+46)20

4118

3740206

4136

4154

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUxX
rpelsaka m NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTuKa

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu pavyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KopUroBaHu AyroBHv canpo padyHa (5a + 6a -
66) > 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaXXHK canao padyHa (56 - 6a
+66) >0

4122

3740206

4140

4158




KomnoHeHTe ocTanor pesynrata
PepHun
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
Pega AkTyapcku pobuum unm Ao6uum nnm rybuumn no ocHOBY ynarawa y
- T ryéuun BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe KanuTana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4123 1220 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4124 4142 4160
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW cango padyHa
(76 - 8a + 86) > 0 4126 3738986 4144 4162




Peann

6poj

onuc

KoMnoHeHTe ocTtanor pesynraTta

Aon

333

334335

336

[Ao6uumn nnm ryéuum no ocHoBy
yaena y ocTasioM Ao6MTKy unm
ry6uTKY Npuapy)XeHux Apyltasa

Aon

[o6uum nnm ryébuum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr NoC/0Bakba U
npepauyyHa pMHaHCUjCKNX

usBewTaja

Aon

Ao6uum nnm ryémum no ocHoBy
XeUMHra HOBYaHor Toka

12

13

14

MoueTHoO cTae nNpeTxoaHe rogMHe
HapaH 01.01._

a) AyroBHW cango padvyHa

4163

4181

4199

6) NoTpaXxHW canzo padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUx
rpewaka n npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHMX NMOIMTHKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo no4eTHo cTaibe
nperxoaHe roavHe Ha AaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU canao padyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHW MOTPaXHW canao padyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

NMpomMeHe y npeTxoaHOj
roAvHM

a) MpOMeT Ha AYroBHOj CTpaHu pauyHa

4169

4187

4205

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy NpeTxoaHe roanHe
31.12.

a) AYroBHUM Canfo padyHa
(3a+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) noTpaXkHu canao padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUxX
rpewaka n npoMeHa
PayyHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu pavyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaske Ha MOTPaXKHOj CTpaHU
padyHa

4174

4192

4210

KopurosaHo nouyeTHo cTawe Tekyhe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHW Canpo padyHa
(5a + 6a - 66) = 0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPAXKHW Canao padyyHa
(56 - 6a + 66) =2 0

4176

4194

4212




KoMnoHeHTe ocTtanor pesynraTa

Pehm 333 3341335 336
onuc
6poj AOM|  [lo6uum wnm ry6uum o ocrosy ~ |AOM|  Ao6MUM nnv ry6uum no ockosy | pon
yaena y ocranom ao6uTKy uam WHOCTpaHOr nocsioBata u Ao6uum nnm ryémum no ocHoBy
GUTKY MPHAPYNEHHX APYWITABA npepauyyHa puHaHCHjckux XeUMHra HOBYaHor Toka
ryoutky 4 Y usBewTaja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW cango padvyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4179 4197 4215
6) NOTpaXHW canao padyHa 4180 4198 216

(76 -8a +86) 20




Pe
AHKN

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocranor pesynrara

Aon

337

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoy XOB
pacnonoXuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanuTtan [3(pen 16 kon 3
no kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]1=0

Aon

Ny6utak usHap kanutana [3(pea
1a kon 3 go kon 15) - 3(pen 16
kon 3 po kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO CTabe NPeTXofHe roauHe
Ha aaH 01.01.

a) AYroBHM Canao padyHa

4217

6) noTpaxkHW canao padyHa

4218

4235

4244

3957743

Wcnpaska MaTepujanHo 3HayajHux
rpelwiaka m npoMeHa
PaYyHOBOACTBEHMX NOJINTHKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4219

6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu
payyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo noyeTHo crare
nperxofHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHW Canfo padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHW NOTPaXKHK Canao pavyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4222

4237

4246

3957743

MpoMeHe y npeTxoaHOj
roAuHK

a) NpOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4223

4238

6) MpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa

4224

8902929

4247

Crame Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12.

a) AyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)=0

4225

6) noTpaXkHW canao padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

4945186

4248

UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4YajHMX
rpeluaka u npomeHa
PaYyHOBOACTBEHNX NOIUTHKA

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4227

6) ucrnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo nouertHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaH1 iyroBHU Canfio padyHa
(5a +6a-66) 20

4229

6) KOpUrOBaHW NOTPAXKHK Cango padyHa
(56 - 6a + 66) 2 0

4230

4241

4945186

4250




100043910-161296

KomnoHeHTe ocTanor pesynrata
Pe 337 YkynaH kanutan [3(pen 16 kon 3 F'ybuTak usHag kanutana [2(pea
Atm onme AON | a0 Kkon 15) - 3(pen 1a kon 3 #o kon |AOM| 1a kon 3 ao kon 15) - 3(pea 16
6poj Aon 15)]=0 kon 3 po kon 15)] =0
Ao6uum nnm ryéuum no ocHoy XOB
pacnc X 3a NPOA; ;,

1 2 15 16 17

MpomeHe y Tekyhoj roaviHv
8 |a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4231

4242 1405524 4251

6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa |4232

Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe

31.12.

a) AyroBHW canao padyHa
9 (7a+8a-86)20 4233

4243 6350710 4252
6) MoTpaXkHW cango padyHa
4234
(76 -8a+86) =0
y 3aKOHCKY 3aCTyMHUK
Mirko Latinovi¢ Digitally signed by Mirko
naHa 20 roavHe Mm.n Latinovi¢
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P

CepuwTe Ki Aaa , Munc nyt 66

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

WU3HoC
Mosuuuja Aon
Tekyha roauHa MNMpeTxopHa rognHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBMHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTHU

3001 12843272 10038556
1. NpwnvBM FOTOBMHE U3 MOCMOBHUX akTMBHOCTY (1 0 3)
1. Mpopaja n NpUMIbEHN aBaHCK 3002 11827845 9307127
2. MNpuMrbeHe KamaTte 13 NOCNOBHWUX aKTUBHOCTU 3003 420 373
3. OcTanu NpuInBM U3 PeAOBHOT NMOC/I0Bakba 3004 1015007 731056
II. OANMBM rOTOBMHE U3 MOCIIOBHUX aKTUBHOCTM (1 o 5) 3005 12503470 10026930
1. Ucnnate pobasrbaunma n AaTv aBaHCK 3006 11748044 9314411
2. 3apajge, HakHaae 3apafa ¥ OCTanu JIMYHU pacxoamu 3007 714275 685120
3. Nnahexe kamaTe 3008 4 48
4. MNope3s Ha pobuTak 3009
5. OanvBM NO OCHOBY OCTa/IMX jaBHUX NpUXoaa 3010 41147 27351
III. HeTo NpWAMB roTOBMUHE M3 NOCIIOBHUX akTUBHOCTK (I-II) 3011 339802 11626
IV. HeTo oanMB rOTOBMHE U3 MOCMOBHUX akTuBHOCTY (II-I) 3012
B. TOKOBM TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHHA

3013 415 1066
1. MpwnuBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMpatsa (1 Ao 5)
1. Mpoaaja akuuja u yaena (HeTo Npuausm) 3014
2. MNpopaja HemaTepujanHe MMOBWHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera, OnpeMe 1 3015
61ONOLLKUX CpeacTaBa
3. Octanu prHaHCUjcKM NnacMaHn (HETO NpUAMBM) 3016 415 1066
4. MNpuM/beHe kamaTe U3 aKTUBHOCTM MHBECTUPatba 3017
5. MpumbeHe ansnaeHpe 3018
II. OanMBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPatba (1 Ao 3) 3019 0 0
1. KynoBuHa akumja u yaena (HeTo oanmBem) 3020
2. KynosuHa HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjetba, onpeme U 3021
61onoLkux cpeacrasa
3. OcTanu dprHaHCUjcKM NnacMann (HETO 0ANMBK) 3022
III. HeTo NpunMB roToBMUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (I-1I) 3023 415 1066
IV. HeTo oaNMB roTOBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMparba (I1-I) 3024




WU3HoC
Mo3suumja Aon
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
3025 0 0
1. MpunuBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTM (DMHaHcMparsa (1 Ao 5)
1. YBehatbe ocHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropoyHmn kpeauTu (HETO Npuavem) 3027
3. KpaTKoOpoYHU KpeauTH (HETO NpunBm) 3028
4. OcTane pyropoyHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obaBese 3030
II. OANMBM roTOBMHE M3 aKTUBHOCTY (yHaHcuparba (1 Ao 6) 3031 6047 5053
1. OTkyn concTBeHuX akuuja n yaena 3032
2. [lyropoyHmn kpeautu (oanmem) 3033
3. KpaTkopouHu KpeauTy (OANMBK) 3034
4. Octane obase3se (0AMBM) 3035 6047 5053
5. ®UHAHCWCKN NU3NHT 3036
6. Ucnnahere avsnaenpe 3037
III. HeTo NpUnMB roToBMUHE W3 aKTUBHOCTW (uHaHcuparsa (I-1I) 3038
IV. HeTo oaNMB rOTOBMHE 13 akTUBHOCTU (huHaHcuparsa (II-I) 3039 6047 5053
I'. CBEFA MPUJIMB TOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 12843687 10039622
A. CBETA OAJIUB FOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 12509517 10031983
B. HETO NMPUJIUB FOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 334170 7639
E. HETO OJTUB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043
)K. TOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3044 8005 95596
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBWUHE 18221 5601
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA 3046
FOTOBWUHE 22995 100831
J. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA
3047
337401 8005
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)
y Mirko Lati L. 3aKOHCKY 3aCTyMHUK
IrKO Latinovic Digitally signed by Mirko Latinovi¢
100043910-16129608 100043910-1612960840010
haHa 20, roavHe M.M. 40010 Date: 2019.03.11 13:21:21 +Q1'00'
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1. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Metanolsko-sircetni kompleks a.d. Kikinda je akcionarsko drustvo osnovano 11.11.1991. godine sa
sedistem u Kikindi, MiloSevacki put bb.

Preduzece kao akcionarsko drustvo je upisano kod Agencije za privredne registre u Registar
Privrednih subjekata BD 25264/2005. Mati¢ni broj Preduzeca kod Republickog zavoda za statistiku
je 08036403.

Delatnost preduzeca je precizirana Statutom i kao takva, upisana je u registar Agencije za privredne
registre. Preduzece proizvodi metanol i sir¢etnu kiselinu. Sifra delatnosti je 2014 - Proizvodnja ostalih
osnovnih organskih hemikalija. Metanol i siréetna kiselina su hemijski proizvodi i dobijaju se
kontinualnim procesom proizvodnje. Primenjeni tehnoloSki postupci su licencni.

Sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo je imalo 537 zaposlenih. Prosean broj
zaposlenih u 2018. godini je 532, a u prethodnoj 2017. godini je bio 535 zaposlenih radnika.

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o racunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS" br. 62/13)
drustvo je razvrstano u veliko pravno lice.

Metanolsko-sircetni kompleks a.d. Kikinda je kao mati¢no pravno lice, 2004. godine osnovao Drustvo
sa ograni¢enom odgovorno$éu MSK-CG Bar Crna Gora. UceS¢e MSK u drustvu je 100% udela.

MSK je bio odsutan sa trziSta u periodu od 14.11.2011. do 27.10.2015. godine zbog pada traznje
sircetne kiseline kao i niskih cena proizvoda. Kontinualna proizvodnja je obnovljena u povoljnijem
ambijentu sa nizom cenom prirodnog gasa, viSom cenom metanola i siréetne kiseline. Efekti su
vidljivi u 2017. godini, a posebno u 2018. godini.

Ministarstvo privrede RS je donelo odluku da se postupak privatizacije sprovodi modelom prodaje
kapitala, metodom javnog prikupljanja ponuda sa javnim nadmetanjem.

Prvi Javni poziv za prodaju 99,92429% kapitala MSK objavljen je 12.12.2017. godine. Postupak je
proglasen neuspesnim 13. februara 2018. godine.

Drugi javni poziv objavljen 31.05.2018. godine. Predmet prodaje: 99,92446% kapitala MSK. Pocetna
cena: 50% procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2017.
godine, odnosno 20.444.540,80 evra. Postupak je proglasen neuspesnim 14. avgusta 2018. godine.

2. OSNOVI ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vazecim propisima u Republici Srbiji
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br. 62/13), koji propisuje
Medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja ("MRS/MSFI”) kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja.

Finansijski izve$taji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska i nacelom stalnosti
pravnog lica.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije, br. 95/14 i 144/14). Sadrzinu godi$njeg raduna, prema propisima o
racunovodstvu Republike Srbije €ine: bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu,
izveStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o tokovima gotovine, statisticki izveStaj i napomene uz
finansijske izvestaje.



Iznosi u finansijskim izvestajima iskazani su u hilladama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Drustva. Sve transakcije u
valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Uporedni podaci prikazani su u hilladama RSD vazeéim na dan 31.12.2018. godine.
Zakonski zastupnik je 15.03.2019. godine odobrio finansijske izvestaje za 2018. godinu.

2.1. STALNOST POSLOVANJA

Fabrika je od poc€etka kontinuirane proizvodnje 01. novembra 2015. godine, nakon gotovo 4 godine
stajanja, ostvarila sve zacrtane proizvodne planove, uspela da se vrati na trziSte i povrati poverenje
kupaca.

Kako je MSK bio odsutan sa trzista tri godine, trebalo ga je ponovo osvoijiti. Cene proizvoda su bile
niske, a traznje za siréetnom kiselinom gotovo da nije bilo. U 2016. godini proizvodnja se odrzavala u
kontinuitetu sve do remontnih aktivnosti u oktobru i novembru mesecu. U decembru 2016. je
nastavljena standardna proizvodnja. Karakteristika poslovanja MSK u 2016, 2017. i 2018. godini je
povoljniji ambijent nego u godinama pre ponovnog pokretanja fabrike: nize cene prirodnog gasa a
posle pocetne depresijacije cena proizvoda doslo je do povecanja cene metanola koju prati i porast
cena siréetne kiseline Ciji efekat je vidljiv u 2017. i 2018. godini.

Tokom 2016. godine ostvareni su rezultati u skladu sa projekcijama. Ostvaren je fizicki obim
proizvodnje od 140.811 tona metanola, od ¢ega za prodaju krajnjim kupcima 107.597 tona i 61.500
tona sirCetne kiseline, sve za prodaju krajnjim kupcima. Ostvaren je prihod od prodaje proizvoda
(116.708 tona metanola i 66.532 tone siréetne kiseline) u iznosu od cca 47,2 miliona €, i ostali prihodi
0,2 miliona €,

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo proizvodnju metanola od 186.541 tona, od Cega za prodaju
kupcima 137.192 tona, siréetne kiseline od 91.380 tona, potroSnju prirodnog gasa od 297.157.737
m?3, prodaju metanola 136.076 tona, sir¢etne kiseline 89.819 tona i zabelezila devizni priliv od cca 80
miliona evra.

U 2018. godini proizvedeno je 187.591 tona metanola, od ¢ega za prodaju 139.596 tona, 88.870
tona sircetne kiseline uz potro$nju prirodnog gasa od 295.827.591 m3. Prodato je 131.125 tona
metanola, siréetne kiseline 86.934 tona i zabelezen je devizni priliv preko 100 miliona evra.

Uzimajuéi u obzir gore navedeno, prezentovani finansijski izvestaji sastavljani su u skladu sa
konceptom nacela stalnosti poslovanja.



3. USVOJENE | PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

U nastavku objavljujemo delove Pravilnika o raunovodstvu i raCunovodstvenim politikama AD MSK
Kikinda, koji se odnosi na primenjene racunovodstvene politike.

Rac¢unovodstvene politike

Racunovodstvene politike su principi, konvencije i pravila po kojima se vrsi priznavanje, vrednovanje
i obelodanjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda u finansijskim izvestajima MSK a.d. Kikinda u
skladu sa Zakonom i u skladu sa MRS/MSFI.

Definisane racunovodstvene politike primenjuju se pri evidentiranju poslovnih promena, pripremanju,
prezentaciji i obelodanjivanju finansijskih izvestaja. Poslovni dogadaji c&ije racunovodstveno
obuhvatanje nije posebno definisano ovim Pravilnikom evidentiraju se u skladu sa MRS i MSFI.

NEMATERIJALNA IMOVINA

Racunovodstvenom politikom definiSe se priznavanje i vrednovanje nematerijalne imovine koja se

koriste u delatnosti kao sredstva bez fiziCkog obelezja Ciji je vek koris¢enja duzi od 12 meseci, a €ija
je vrednost prilikom nabavke veéa od proseCene bruto zarade po zaposlenom u Republici prema
poslednjem objavljenom podatku nadleznog organa. Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava
gore navedene uslove priznaje se na teret rashoda perioda u kome je nastalo.

Priznavanje i pocetno vrednovanje

Sredstva se priznaju kao nematerijalna imovina kada:
« nemaju fizicku sadrzinu ali se mogu identifikovati;
« nisu finansijski instrument;
- se ima kontrola nad sredstvima;
+ se oCekuju buduce Kkoristi.

Nematerijalnu imovinu treba priznati ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske Kkoristi koje su
pripisive imovini uliti u entitet i ako se nabavna vrednost moze pouzdano odmeriti.

Nematerijalna imovina se pocetno vrednuju po nabavnoj vrednosti, a nabavnu vrednost Cine:

1. fakturna vrednost uve¢ana za uvozne dazbine (carina itd), porez koji se ne nadoknaduje (bez
prava odbitka), umanjenja za rabate i popuste;

2. svi direktni troSkovi vezani za dovodenje imovine u stanje radi njihovog koris¢enja prema
nameni, ukljuCujuc¢i troSkove zarada radnicima, koji nastaju neposredno dovodenjem
nematerijalne imovine u stanje kori§¢enja, troskovi profesionalnih usluga i troskovi vezani za
proveru koriS¢enja nematerijalne imovine prema nameni.

U nabavnu vrednost ne uklju€uju se :

« troSkovi implementacije novog proizvoda ili usluga (reklame, istrazivanje trzista itd);



« troSkovi pripreme i obuke osoblja i
- administrativni i opsti reZijski troSkovi.
Interno razvijena nematerijalna imovina u fazi istrazivanja priznaje se kao rashod perioda (aktivnosti

usmerene ka pribavljanju novog znanja, aktivnosti vezane za izbor aplikacije, materijala, uredaja,
novih proizvoda, procesa, usluga).

Nematrijalna imovina u razvoj internog projekta priznaju kao sredstvo:
+ ako ¢e biti raspoloziva za kori$¢enje ili dalju prodaju;
+ ako je izvesno da ¢e proizvesti budu¢e ekonomske Kkoristi i
+ ako se troSak ulaganja moze pouzdano izmeriti.

Imovina u razvoj internog projekta priznaje se kao sredstvo ako postoji trziSte za to sredstvo ili ¢e se
koristiti interno i ako postoji moguénost da se pouzdano mogu utvrditi rashodi vezani za razvoj
projekta.

Imovina u razvoj, koja ne ispunjavaju navedene uslove, priznaje se kao troSak perioda. Imovina u
razvoj koja je prvobitno priznata kao troSak perioda ne moze se priznati kao sredstvo u narednom
periodu.

Imovina u razvoj internog projekta vrednuje se po ceni kostanja (troSkovima nastalih za sticanje) tog
sredstva. Cena koStanja interno proizvedene nematerijalne imovine uklju€uje sve rashode koji se
mogu direktno pripisati ili rasporediti na razumnoj osnovi i pripremi za upotrebu.

U cenu kostanja interno razvijene nematerijalne imovine ne ukljuuju se administrativni i opsti rezijski
troSkovi, niti troSkovi za pripremu osoblja za eksploataciju imovine.

Prilikom stavljanja nematerijalne imovine u upotrebu stru¢no lice definiSe korisni vek i rezidualnu
vrednost.

Vrednovanje nakon pocetnog priznavanja

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se vrednuje po ceni kostanja (trosku nabavke)
umanjene za ispravku vrednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (model nabavne
vrednosti). Svi rashodi vezani za odrZzavanje nematerijalne imovine u fazi njegovog korisc¢enja terete
rashode perioda u kome su nastali.

Na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izvestaja i po potrebi na dan 30.06. Stru¢na komisija iz
¢lana 56. ovog Pravilnika vrsi testiranje nematerijalne imovine na umanjenje vrednosti. Obezvredenje
vrednosti nematerijalne imovine priznaje se smanjenjem vrednosti imovine uz istovremeno
priznavanje rashoda u Bilansu uspeha u skladu sa MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine®.
Prilikom testiranja, stru¢na komisija preispituje i vek koriS¢enja nematerijalne imovine.

Amortizacija nematerijalne imovine

Nematerijalna imovina otpisuje se primenom proporcionalne metode u periodu koriS§¢enja, osim
imovine Cije je vreme koriS¢enja utvrdeno ugovorom kada se otpisivanje vrsi u rokovima predvidenim
ugovorom.

Za nematerijalnu imovinu sa neograni¢enim vekom trajanja ne obracunava se amortizacija.



Na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izvesStaja vrednost nematerijalne imovine radi eventualnog
obezvredenja procenjuje Stru€na komisija iz ¢lana 56. ovog Pravilnika ili ovlaséeni procenitel;.
Prilikom procene utvrduje se vek kori§¢enja i nova vrednost koja se amortizuje u toku preostalog
veka kori§¢enja. Ponovo povecéanje vrednosti obezvredene nematerijalne imovine se ne vrsi.

Licence i prava

Zasebno ste€ene licence iskazuju se po istorijskoj nabavnoj vrednosti. Licence imaju ograni¢en vek
trajanja i iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se
obracunava primenom proporcionalne metode, kako bi se troSkovi licenci raspodelili u toku njihovog
procenjenog veka upotrebe. Pravo kori§¢enja licence je regulisano ugovorenim pismenim odnosom.

Racunarski softver

Ovde pre svega spadaju troSkovi implementacije racunarskog softvera. Ste€ene licence racunarskih
softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu odnosnog
softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (od 0 do 20 godina).

Razvoj osnovnih i nematerijalnih sredstava

lzdaci za izgradnju, instalaciju ili kompletiranje infrastrukturnih objekata kapitalizuju se u okviru
ulaganja u pripremi prema njihovoj prirodi. Amortizacija se ne obradunava u toku perioda razvoja.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i opremu ¢Cine sredstva koja se drze za kori§¢enje u proizvodnji proizvoda,
vrSenju usluga, za administrativne svrhe za koje se oCekuje da ée se koristiti duze od jednog
obracunskog perioda.

Nabavna vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme se priznaje kao sredstvo, ako i samo ako:
1. je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u entitet;
2. se nabavna vrednost tog sredstva moze pouzdano izmeriti.

U alat i inventar koji se kalkulativno otpisuje, svrstava se onaj inventar cija je pojedina¢na nabavna
cena u vreme nabavke sredstva veca od prosecne bruto zarade po zaposlenom u Republici i izvesno
je da je vek upotrebe duzi od godinu dana. Vazniji rezervni delovi i pomoéna oprema smatraju se
nekretninama, postrojenjima i opremom kada se koriste duze od jednog obracunskog perioda, i ako
se koriste prilikom servisiranja nekretnina, postrojenja i opreme.

Jedno sredstvo (tehnoloSka celina) moze se priznati kao viSe sredstava u slu€aju da imaju razlicit
vek trajanja, ili pruzaju koristi na razli¢ite nacine, €¢ime zahtevaju primenu razli¢itih stopa amortizacije.



Pocetno vrednovanje

Pocetno vrednovanje nekretnine, postrojenja i opreme Koji ispunjavaju uslove za priznavanje za
sredstvo, vrSi se po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni koStanja. Nabavnu vrednost Cini fakturna
vrednost uvecana za zavisne troSkove nabavke, a umanjene za bilo koje trgovinske popuste i rabate.
U nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme uklju€uju se i troSkovi kamata i drugi troSkovi
pozajmljivanja, koji se mogu neposredno pripisati izgradnji i izradi tih sredstava, do momenta
stavljanja istih u upotrbu.

Tro8kovi pozajmljivanja uklju€uju se u nabavnu vrednost za vreme dok traje izgradnja i izrada tih
sredstava. Kada se sredstvo stavi u upotrebu, troSkovi pozajmljivanja terete rashode perioda. Ako se
izgradnja ili izrada sredstava privremeno obustavlja, troSkovi pozajmljivanja se ne uklju€uju u
nabavnu vrednost, ne kapitalizuju se, vec terete rashode perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema pribavljeni razmenom za druga nemonetarna sredstva pocetno se
vrednuju po postenoj (fer) vrednosti pribavljenog sredstva ili nemonetarnog sredstva koje se kao
naknada ustupa.

Stavke nekretnine, postrojenja i opreme, koje su utvrdene popisom, a nisu bile evidentirane u
poslovnim knjigama, priznaju se u visini procenjene fer vrednosti u korist ostalih prihoda. Fer
vrednost ovih stavki odreduje Komisija za popis osnovnih sredstava. Sluzba racunovodstva knijizi
navedeno na osnovu odluke Nadzornog odbora o izvrSenom popisu MSK a.d. Kikinda, uz izvestaj o
popisu.

Naknadna ulaganja

Naknadna ulaganja u vezi sa stavkom nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao sredstvo:
1. kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi po osnovu tog ulaganja priticati i
2. kada se troSak naknadnog ulaganja moze pouzdano izmeriti.

Uslov za priznavanje naknadnih ulaganja kao sredstvo je dono$enje odluke nadleznog organa MSK
a.d. Kikinda — Nadzornog odbora, odnosno Generalnog direktora. Evidentiranje naknadnih ulaganja,
koja se priznaju kao sredstvo (kapitalizuju) vr8i se racunovodstvenim postupkom povecéanja nabavne
vrednosti sredstava.

Tro8kovi po osnovu tekuéeg odrzavanja i servisiranja stavke nekretnine, postrojenja i opreme, kao
8to su trodkovi rada, potrodnog materijala ili sitnih rezervnih delova iskori§¢enih za manje popravke,
priznaju se kao troSak perioda. Kada naknadni izdaci podrazumevaju zamenu znacajnijih rezervnih
delova, troSak rezervnog dela se uklju€uje u knjigovodstvenu vrednost sredstva u momentu kada ti
troSkovi nastanu, pod uslovom da ispunjavaju opste uslove za priznavanje (o¢ekivane ekonomske
koristi i vrednosti koja se moze pouzdano izmeriti). Istovremeno sa priznavanjem vrednosti rezervnog
dela u nabavnu vrednost stavke nekretnine, postrojenje i oprema, knjigovodstvena ili procenjena
vrednost zamenjenih delova se isknjizava. Isknjizena vrednost zamenjenih delova se priznaje kao
rashod perioda ukoliko se od njega ne o¢ekuju buduée ekonomske koristi.



Vrednovanje nakon pocéetnog priznavanja

Vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme nakon pocetnog priznavanja vrsi se primenom modela
revalorizacije, koji predstavlja njihovu fer vrednost na datum revalorizacije umanjenu za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke zbog obezvredenja. Fer vrednost zemljiSta i zgrada se utvrduje na
bazi trziSnih dokaza, a ukoliko ne postoji aktivno trziste, sredstva se procenjuju po amortizovanom
troSku zamene.

Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda vr$i preispitivanje sagledavanjem odstupanja knjigovodstvene
vrednosti u odnosu na trziSnu vrednost sa stanjem na 31.12. tekuée godine, a po potrebi i sa stanjem
30.06. tekuce godine. Prilikom sagledavanja odstupanja od knjigovodstvene vrednosti, Stru¢na
komisija preispituje i korisni vek i rezidualnu vrednost sredstava. O svom radu i rezultatima
preispitivanja, Stru¢na komisija sastavlja izvestaj koji sadrZi i konstataciju da nije doslo do odstupanja
fer vrednosti ili u suprotnom, predlog za vr§enje procene.

U slu¢aju da je u pojedinim grupama odstupanje preko 30% Stru¢na komisija predlaze procenu
vrednosti tih sredstava.

Procenu vrednosti i procenu preostalog veka koriS¢enja i ostatka vrednosti sredstava na datum
bilansiranja vrsi imenovana stru¢na komisija ili predlaze da se angazuje ovlasceni procenitel;.

Procena vrednosti se radi za svako pojedinacno sredstvo u grupi koja je predmet procene.

Izvestaj o proceni koji je sacinila Stru¢na komisija, odnosno ovlaséeni procenitelj, usvaja Nadzorni
odbor na predlog Generalnog direktora i donosi Odluku o usvajanju izvestaja o proceni vrednosti
imovine.

U slu€aju da Stru¢na komisija prilikom preispitivanja konstatuje da nema odstupanja knjigovodstvene
vrednosti u odnosu na trzistu, predlaze Generalnom direktoru dono$enje odluke o usvajanju izvestaja
o tome da na datum bilansiranja nije doSlo do odstupanja fer trziSne vrednosti imovine u odnosu na
knjigovodstvenu, koji istu dostavlja Nadzornom odboru na usvajanje.

Nadzorni odbor moze donositi odluke o tome da na datum bilansiranja nije dosSlo do odstupanja fer
trziSne vrednosti imovine u odnosu na knjigovodstvenu, najviSe 4 godine uzastopno, ukoliko se na
godiSnjem nivou ne pojavi ili je neznatno odstupanje fer vrednosti u odnosu na knjigovodstvenu
vrednost. Naredne godine, Generalni direktor donosi interni akt kojim odreduje da procenu vrednosti i
procenu preostalog veka koris¢enja i ostatka vrednosti sredstava na datum bilansiranja, vrsi Stru¢na
komisija formirana reSenjem Generalnog direktora MSK a.d. Kikinda ili se angazuje ovlasc¢eni
procenitelj. Nadzorni odbor na osnovu lzvestaja o proceni koju vrsi Stru€na komisija ili ovlasceni
procenitelj, donosi odluku o usvajanju izvestaja o proceni vrednosti imovine s obzirom na zahtev
MRS 16 paragraf 34 da se stavke nekretnina, postrojenja i opreme revalorizuju samo jednom na
svakih pet godina.

Ako se knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme poveca kao rezultat revalorizacije,
evidencija se vrSi na revalorizacionim rezervama, pod uslovom da u istom obracunskom periodu nije
vr§ena revalorizacija na rashodima povodom revalorizacije istog sredstva.

U slu€aju da je vrSena evidencija na rashodima, poveéanje knjigovodstvene vrednosti se evidentira
na prihodima do iznosa evidentiranih na rashodima, a ostatak na revalorizacionim rezervama.

Ako se knjigovodstvena vrednost nekretnine, postrojenja i opreme smanji kao rezultat revalorizacije,
evidencija se vrSi umanjenjem revalorizacionih rezervi, odnosno na rashodima. Smanjenje se
priznaje u ukupnom ostalom rezultatu do iznosa postojecih revalorizacionih rezervi koje se odnose
na to sredstvo.



Uskladivanje knjigovodstvene vrednosti sa njegovom fer vrednoScu vrsi se ili proporcionalnom
korekcijom nabavne vrednosti i ispravke vrednosti, ili samo korekcijom ispravke vrednosti.

Revalorizacione rezerve koje su sastavni deo kapitala, a koji se odnosi na nekretnine, postrojenja i
opremu, mogu se direktno preneti na nerasporedenu dobit u momentu otudenja, a najkasnije na
datum sastavljanja finasijskih izvestaja za period u kome je je stavka otudena.

Nekretnine, postrojenja i oprema svrstavaju se u grupe u okviru sledecih kategorija:
+ zemljiste
« gradevinski objekti
+ stambeni objekti
« cisterne za metanol
« cisterne za siréetnu kiselinu
- kontejneri
+ vozila
+ racunarska oprema
- telekomunikaciona oprema
+ ostala oprema
- kancelarijska oprema
- sredstva u pripremi

Nekretnine, postrojenja i oprema koja sa stanoviSta delatnosti nemaju bitnog uticaja i koja nisu
svrstana u navedene grupe, posle pocetnog priznavanja vrednuju se po osnovnhom postupku
(nabavna vrednost umanjena za ispravku vrednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti)

Knjigovodstveno evidentiranje procene vrednosti nekretnine, postrojenja i opreme kao i investicione
nekretnine, vrSi se srazmernim povecanjem ili smanjenjem nabavne vrednosti i ispravke vrednosti,
tako da je sadasnja vrednost jednaka procenjenoj vrednosti, ili korekcijom ispravke vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi vrednuju se po habavnoj vrednosti.

Sredstva koja se izraduju u sopstvenoj reziji vrednuju se po ceni kostanja pod uslovom da nije veca
od neto prodajne vrednosti.

Obrac¢un amortizacije

Amortizacija sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode kako bi se njihova nabavna
vrednost rasporedila tokom njihovog procenjenog veka koriséenja.

Gradevinski objekti od 20 do 100 godina
Masine i oprema od 3 do 50 godina
Cisterne od 3 do 15 godina
Motorna vozila od 5 do 10 godina
Namestaj, pribor i oprema od 3 do 10 godina

Obraun amortazacije se ne vrSi za zemljiSte i umetnicka dela. Obracun amortizacije pocinje od
poCetka narednog meseca od meseca kada su osnovna sredstva stavljena u upotrebu. Amortizacija
se obracunava i kada se stavke nekretnina, postrojenja i opreme koriste u manjem kapacitetu od
projektovanog i kada su sredstva privremeno stavljena van upotrebe. Obradun amortizacije prestaje
kada se stavke nekretnina, postrojenja i opreme reklasifikuju kao sredstvo namenjeno prodaji.



Prilikom stavljanja sredstva u upotrebu Stru¢na komisija definiSe korisni vek upotrebe i rezidualna
vrednost. Procenjeni korisni vek upotrebe sredstava i njegovu rezidualnu vrednost preispituju
Stru¢na komisija iz ¢lana 56. ovog Pravilnika na dan 31.12. teku¢e godine, a po potrebi i na dan
30.06. teku¢e godine, pa ako su ocekivanja razli€ita od predhodnih procena, stope za amortizaciju se
prilagodavaju.

Osnovica

Osnovica za obrac¢un amortizacije je nabavna vrednost umanjena za ostatak vrednosti (rezidaulna
vrednost). Ostatak vrednosti predstavlja procenjeni iznos za koji se oCekuje da se moze ostvariti
prodajom sredstava po isteku korisnog veka trajanja. Ako je procenjena rezidualna vrednost
materijalno beznacajna, smatra se da je ona jednaka nuli. Rezidulnu vrednost sredstava na datum
nabavke procenjuje Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika.

Korisni vek

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme utvrduje se prilikom njihovog stavljanja u upotrebu i
utvrduje ga Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika.

Preostali vek koriSéenja proverava se:
+ ako su u toku godine izvrSena dodatna ulaganja na sredstvu;
+ ako je u toku godine doslo do obezvredenja sredstva;
+ ako se menja poslovna politika u smislu otudenja u skorijem periodu;
+ ako su nastupile tehnoloSke promene ili promene na trzistu,

na dan 31.12. teku¢e godine, a po potrebi i na dan 30.06. teku¢e godine, vrsi Stru¢na komisija MSK
a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika koja vrSi preispitivanje sagledavanjem odstupanja
knjigovodstvene vrednosti u odnosu na trziSnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme.

Ako se utvrdi da vek upotrebe zna€ajno odstupa od ranije utvrdenog, obracun amortizacije se menja
za tekuci i buduce periode.

Metod amortizacije

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se proporcionalnom metodom i vrsi se za
svako pojedinac¢no sredstvo. Alat i inventar sa kalkulativnim otpisom moze se otpisivati grupno.

Obezvredenje, poviacenje i otudenje

U slu€aju da na datum bilansa stanja postoje indicije da je doSlo do umanjenja vrednosti neke stavke
nekretnina, postrojenja i opreme, vrS§i se procena njene nadoknadive vrednosti. Kada je
knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme veca od nadoknadive vrednosti vrSi se
njihovo obezvredenje.



Obezvredenje se vrsi tako Sto se knjigovodstvena vrednost svodi na nadoknadivu vrednost uz
smanjenje predhodno formiranih revalorizacionih rezervi tog sredstva, a ako one nisu formirane ili su
nedovoljne, iznos gubitka se priznaje kao rashod perioda.

Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme treba da bude isknjizena iz bilansa stanja
u slu€aju otudenja. Prihodi odnosno rashodi koji nastanu prilikom isknjizavanja terete obracunski
period, a utvrduju se kao razlika izmedu neto prihoda od otudenja i knjigovodstvene vrednosti.

Pre isknjizenja vrednosti stavki nekretnina, postrojenja i opreme prilikom povla¢enja iz upotrebe i
rashodovanja, vrsi se kona¢an obrac¢un amortizacije.

Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika vrsi identifikovanje sredstava cija je
vrednost umanjena sa stanjem na dan 31.12. tekuée godine, a po potrebi i sa stanjem na dan 30.06.
tekuée godine. Testiranje sredstava na umanjenje vrsi se za stalna sredstva, uklju€ujuéi i sredstva za
koja je ranije ve¢ vrSeno umanjenje vrednosti. Pokazatelji koji ukazuju na umanjenje vrednosti su:

 eksterni izvori informacija - zna€ajni pad trziSne vrednosti sredstava, znacajne promene u
poslovanju posmatrano u tehnoloskom, trziSnom i ekonomskom okruzenju sada ili u bliskoj
buducnosti, porast trziSnih kamatnih stopa ili drugih trziSnih stopa prinosa na investicije tokom
perioda, koji ¢e se znacajno odraziti na diskontnu stopu kod obra¢una upotrebne vrednosti
sredstava i znac€ajno umanijiti njegovu nadoknadivu vrednost, kada je knjigovodstvena
vrednost neto imovine veca od trziSne kapitalizacije,

- interni izvor informacija - postoje dokazi o zastarelosti ili fizickom oS$teéenju sredstava,
postojanje znacajnijih promena u nacinu koriS¢enja sredstava sada ili u bliskoj buduénosti u
smislu prestanka kori§¢enja i obustavljanja poslovanja, restrukturiranja poslovne jedinice kojoj
sredstvo pripada, postojanje dokaza da je ekonomski uc€inak sredstva losiji ili ¢e biti loSiji od
ocekivanog.

Nadoknadivi iznos je fer vrednost umanjena za troSkove prodaje ili upotrebna vrednost u zavisnosti
koja je od ovih vrednosti veca.

Fer vrednost je iznos za koji se neko sredstvo moze razmeniti izmedu voljnih strana u okviru
nezavisne transakcije.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine, koji se o¢ekuju od
kontinuiranog koris¢enja sredstva i od njegove prodaje na kraju korisnog veka trajanja. Otudenje
nekretnine, postrojenja i opreme najc¢esce se vrsi njihovom prodajom. Za nekretnine, postrojenja i
opremu koji se otuduju po vrednosti razli€itoj od knjigovodstvene vrednosti gubici ili dobici priznaju se
kao rashodi ili prihodi perioda.

Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme koji se rashoduju priznaju se u rashode
perioda.

Bioloska sredstva

Sva bioloSka sredstva se na datum bilansa stanja mere po fer vrednosti umanjenoj za o€ekivane
tro8kove prodajnog mesta, osim ako fer vrednost nije moguée pouzdano izmeriti.

Promena fer vrednosti bioloSkog sredstva u nekom periodu iskazuje se kroz neto gubitak odnosno
dobitak. lzuzetak u primeni modela fer vrednosti kod bioloSkih sredstava je ako u trenutku
priznavanja u finansijskim izvestajima ne postoji aktivno trziste. U nedostatku neke druge pouzdane
alternativne metode procene fer vrednosti, treba primeniti model nabavne vrednosti samo na to
biolosko sredstvo. To bioloSko sredstvo se meri po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.



Cena koja se kotira na aktivnom trziStu generalno predstavlja najadekvatniju osnovu za utvrdivanje
fer vrednosti bioloSkog sredstva ili poljoprivrednog proizvoda. Ako aktivno trziSte ne postoji, MRS 41
— ,Poljoprivreda” - sadrzi smernice za izbor neke druge osnove za merenije.

INVESTICIONE NEKRETNINE

Priznavanje

Investiciona nekretnina je ona nekretnina (zemljiste ili objekat - ili/i deo objekta) koja se drzi u cilju
ostvarivanja prihoda od zakupnine ili porasta vrednosti kapitala ili i jednog i drugog. U investicione
nekretnine svrstava se:

» zemljiSte koje se drzi u cilju dugoro¢nog porasta vrednosti kapitala,

- zemljiSte koje se drzi za trenutno nepoznatu buducu potrebu,

« gradevinski objekti dati u zakup,

- gradevinski objekti koji se trenutno ne koriste ali su namenjeni za davanje u zakup,
+ nekretnine u procesu izgradnje za buduée koris¢enje kao investiciona nekretnina.

Investicione nekretnine se priznaju ako i samo ako je verovatno da ¢e entitet u buducnosti ostvariti
ekonomsku korist od te investicione nekretnine i da se nabavna vrednost nekretnine moze pouzdano
izmeriti.

U okviru knjigovodstvene vrednosti investicione nekretnine ne priznaju se troskovi svakodnevnog
servisiranja te nekretnine.

Pocetno vrednovanje

Investicione nekretnine se pocetno vrednuju po nabavnoj vrednosti odnosno ceni kostanja. Nabavna
vrednost investicione nekretnine koja je kupljena ukljuCuje sve direkine troSkove nabavke-zavisne
troSkove nabavke i direktno pripisane izdatke, a umenjana za bilo koje trgovinske popuste i rabate.

Nabavna vrednost investicione nekretnine izgradene u sopstvenoj reZiji je cena kostanja na dan
zavr$etka izgradnje.

Nabavna vrednost investicione nekretnine pribavljene razmenom za druga nemonetarna sredstva je
fer vrednost nemonetarnog sredstva koje se kao naknada ustupa.

Nabavna vrednost investicionih nekretnina nastalih prenosom sa nekretnina koje se koriste u
poslovne svrhe, nekretnina u pripremi i zaliha je fer vrednost investicione nekretnine na dan prenosa.

Razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti nekretnine koja se koristila u poslovne svrhe i fer vrednosti
te nekretnine prilikom prenosa na investicionu nekretninu evidentira se na racunu revalorizacionih
rezervi ako je fer vrednost ve¢a od knjigovodstvene vrednosti, a ako je fer vrednost manja evidentira
se u bilansu uspeha na teret rashoda perioda.

Razlika izmedu fer vrednosti investicione nekretnine koja je preneta sa zaliha i nekretnina u pripremi i
njene kljigovodstvene vrednosti evidentira se u bilansu uspeha preko prihoda i rashoda perioda.

Fer (postena) vrednost je vrednost za koju se nekretnina moze razmeniti. To je obi¢no njena trziSna
vrednost. Fer vrednost se utvrduje procenom na osnovu trenutnih cena na aktivhom trzistu za sli¢nu
nekretninu na istoj lokaciji i pod istam uslovima.



Naknadna ulaganja

Naknadna ulaganja vezana za investicionu nekretninu priznaju se kao sredstvo kada je verovatno da
¢e se buduc¢e ekonomske koristi po osnovu tog ulaganja priticati i kada se troSak naknadnog
ulaganja moze pouzdano izmeriti. To je obi¢no kod investicione nekretnine koja se renovira ili se vrsi
dogradnja ¢ime se poboljSava kvalitet i produzava vek kori§¢enja.

TroSkovi po osnovu tekuceg odrzavanja i servisiranja investicione nekretnine priznaju se kao troSak
perioda.

Vrednovanje nakon pocetnog prizanavanja

Investicione nekretnine se nakon pocetnog priznavanja vrednuju po modelu fer (postene) vrednosti.

Fer vrednost je vrednost koja realno moZe da se dobije na trziStu, odnosno njena trziSna vrednost na
dan bilansiranja. Fer vrednost investicionih nekretnina odreduju se procenom na osnovu cene na
aktivnom trziStu za sli€nu nekretninu i pod istim uslovima.

Procenu fer vrednosti na datum bilansiranja vrSi Stru¢na komisija iz ¢lana 56. ovog Pravilnika ili
ovlasceni procenitel;.

Procena vrednosti se radi za svako pojedina¢no sredstvo u grupi koja je predmet procene.

Izvestaj o proceni koji je sacinila Struéna komisija, odnosno ovlaséeni procenitelj, usvaja Nadzorni
odbor na predlog Generalnog direktora i donosi Odluku o usvajanju izve$taja o proceni vrednosti
imovine.

U slu€aju da se prilikom sagledavanja konstatuje da nema odstupanja knjigovodstvene vrednosti u
odnosu na trzistu, Stru¢na komisija predlaze Generalnom direktoru donoSenje odluke o usvajanju
izveStaja o tome da na datum bilansiranja nije doslo do odstupanja fer trziSne vrednosti imovine u
odnosu nha knjigovodstvenu, koji istu dostavlja Nadzornom odboru na usvajanje.

Ukoliko se na godiSnjem nivou ne pojavi ili je neznatno odstupanje fer vrednosti u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost, u skladu sa MRS 40, neophodno je da se stavke investicionih nekretnina
revalorizuju na dan bilansiranja, na osnovu odluke Nadzornog odbora o proceni vrednosti imovine,
koja je doneta na osnovu lzvestaja o proceni koju je izvrSila Stru¢na komisija ili ovlaséeni procenitel.

Na osnovu izvr§ene procene, knjigovodstvena vrednost s svodi na fer vrednost, a razlika se knjizi na
teret rashoda ili u korist prihoda perioda.

Za investicione nekretnine se ne vrsi ispravka vrednosti po osnovu amortizacije.

Dobici ili gubici koji nastaju usled otudenja ili povlaenja iz upotrebe utvrduju se kao razlika izmedu
neto primanja i knjigovodstvene vrednosti nekretnine i priznaju se kao rashod ili prihod perioda.



Ugovori o izgradnji

Ugovori o izgradnji su ugovori koji se zaklju€uju radi izgradnje nekog sredstva ili pruzanja usluge koja
se neposredno odnosi na izgradnju sredstva. Ugovori o izgradnji mogu biti ugovori sa fiksnom cenom
i ugovori sa naknadnim povecéanjem troSkova.

Priznavanje prihoda i rashoda po ugovoru

Kada se ishod ugovora o izgradnji moze pouzdano proceniti, u zavisnosti od stepena izvrSenja
ugovora na kraju izvestajnog perioda, prihod po osnovu ugovora i troSkovi povezani sa ugovorom o
izgradnji se priznaju kao prihodi i rashodi tog izvestajnog perioda.

Sa aspekta MRS 11, pri raCunovodstvenom evidentiranju i izradi finansijskih izvestaja priznaju se
sledece kategorije:
1. Prihodi po osnovu ugovora:
» pocetni iznos prihoda dogovoren ugovorom;
* varijacije ugovorenog rada, zahtevi i finansijske stimulacije:
* u meri u kojoj je verovatno da ¢e rezultirati prihodom; i
» kada ih je moguce pouzdano meriti.

2. Troskovi na osnovu ugovora:
« troSkove koji se direktno odnose na konkretan ugovor;
« troSkove koji su propisani ugovornim aktivnostima uopste i mogu se alocirati datom ugovoru;
» druge troSkove za koje se kupac posebno tereti prema uslovima ugovora.

Kod ugovora o izgradnji sa fiksnom cenom kod kojih se izvr§enje ugovora moze pouzdano izmeriti i
vrednovati prihodi i rashodi se priznaju u bilansu uspeha srazmerno stepenu dovrSenosti (metod
procenta zavrSenosti). MSK a.d. Kikinda koristi stepen dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajuci
iznos koji treba priznati u datom periodu. Stepen dovrdenosti izgradnje se utvrduje iz odnosa ukupno
procenjenih troSkova ugovora nastalih do datuma bilansa stanja i ukupno procenjenih troSkova po
svakom ugovoru. TroSkovi u vezi sa buduc¢im aktivhostima po ugovoru nastali tokom godine
iskljuuju se iz troSkova ugovora pri utvrdivanju stepena dovrSenosti izgradnje. Oni su prikazani kao
zalihe, avansi ili ostala sredstva u zavisnosti od njihove prirode.

MSK a.d. Kikinda kao sredstvo iskazuje bruto iznos koji se potraZzuje od kupca za ugovoreni posao
po svim ugovorima Cije je izveSenje u toku a za koje je zbir nastalih troSkova i priznate dobiti vec¢i od
sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznos koji kupci jo$ nisu platili i garantni
depoziti uklju€eni su u poziciju potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja.

MSK a.d. Kikinda kao obavezu iskazuje bruto iznos koji se duguje naruciocu ugovorenih radova po
svim ugovorima Cije je izvrSenje u toku za koje je sukcesivno fakturisanje premasilo nastale troSkove
uvecéane za priznatu dobit (umanjeni za priznate gubitke).

Kod ugovora sa fiksnom cenom kod kojih se izvrSenje ne mozZe pouzdano izmeriti prihodi se priznaju
samo do iznosa nastalih trodkova izgradnje za koje je izvesno da ce biti naplaceni.

Kod ugovora sa naknadnim povecanjem troSkova prihodi i rashodi se vrednuju prema procentu
uceSca troskova nastalih do datuma Bilansa u ukupno procenjenim troSkovima po odredenom
ugovoru.



Na dan sastavljanja finansijskih izvestaja funkcija investicija (nadzorni organ) i Komisija za popis
proverava stepen izvrSenja ugovora, izvesnost naknade troSkova za koje su priznati prihodi,
ocekivani tro8kovi za zavrSetak ugovora i ako ne postoji verovatnoca da ¢e troSkovi biti nadoknadeni
ili postoji verovatao¢a da ¢e ukupni troskovi biti veéi od prihoda, o€ekivani gubitak se priznaje kao
rashod.

Lizing

Finansijski lizing priznaje se u bilansu stanja kao sredstvo i kao obaveza u iznosu koji je jednak fer
vrednosti iznajmljene imovine ili po sadasnjoj vrednosti minimalnih pla¢anja lizinga, ako je ta
vrednost niza.

Amortizacija sredstava uzetih u finansijski lizing zavisi od izvesnosti da li ¢e MSK a.d. Kikinda kao
korisnik lizinga po isteku lizinga postati vlasnik tih sredstava.

Ako je izvesno da ¢e MSK a.d. Kikinda postati vlasnik sredstava po isteku lizinga, amortizacija se
obracunava u skladu sa obracunom amortizacije za nekretnine, postrojenja i opremu u vlasnistvu
MSK a.d. Kikinda.

Ako nije izvesno da ¢Ce sredstva uzeta u finansijski lizing po isteku lizinga postati vlasnistvo MSK a.d.
Kikinda, amortizacija se obracunava za period trajanja zakupa ili korisnog veka upotrebe sredstva u
zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda kraci.

Definisanje korisnog veka i rezidualne vrednosti sredstava uzetih na lizing pri stavljanju u upotrebu
vr8i struéna komisija iz ¢lana 58. stav 3., a preispitivanje korisnog veka i rezidualne vrednosti na dan
31.12. i po potrebi 30.06. vrsi stru¢na komisija iz ¢lana 56. ili oviadéeni procenitelj.

Za nekretnine uzete u lizing treba razdvoijiti zemljiSte i gradevinske objekte. Ako nije izvesno da ée po
okoncanju lizinga zemljista vlasnistvo preci na zakupca, ono se klasifikuje kao operativni lizing. Ako
je uceSce zemljista u ukupnom lizingu nekretnina beznacajno, zemljiste se obuhvata u jedinstven
lizing zajedno sa gradevinskim objektom.

TROSKOVI POZAJMLJIVANJA

TroSkovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i druge troSkove u vezi sa pozajmljivanjem sredstava za
nabavku, izradu ili prodaju sredstava. Racunovodstveno obuhvatanje troSkova pozajmljivanja vrsi se
u skladu sa MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja.

TroSkovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji sredstava koje se kvalifikuje
ukljuéuju se u nabavnu vrednost tog sredstva. Takvi troSkovi se kapitalizuju kao deo nabavne

vrednosti sredstva kada je verovatno da ¢e oni imati rezultat buduée ekonomske koristi i kada se
troSkovi mogu pouzdano izmeriti.

TroSkove pozajmljivanja obuhvataju:
+ kamatu na kratkoro¢na i dugoro¢na pozajmljivanija,
- finansijska tere¢enja u vezi sa finansijskim lizingom priznatim u skladu sa MRS 17 — ,Lizing“ i

+ kursne razlike nastale po osnovu pozajmljivanja u stranoj valuti, u iznosu do kog se smatraju
korigovanjem troskova kamata.

Kvalifikovana sredstva su sredstva za koji je potreban duzi vremenski period da bi bila spremna za
upotrebu ili prodaju i troSkovi pozajmljivanja sredstava za njihovu nabavku se kapitalizuju, odnosno
pripisuju njihovoj nabavnoj vrednosti. Datum pocetka kapitalizacije troS8kova pozajmljivanja je datum
kada treba da se ispuni jedan od navedenih uslova:



+ napravi izdatke za sredstvo,
+ napravi troSkove pozajmljivanja,

« preduzme aktivnosti za izgradnju, izradu i pripremu sredstva za koriS¢enje, odnosno
stavljanje u upotrebu.

Kapitalizacija troSkova pozajmljivanja vrsi se od pocetka ulaganja do momenta zavrSetka aktivnosti
sticanja odnosno stavljanja sredstva u upotrebu. TroSkovi pozajmljivanja sredstava, koji nastaju u
periodu obustavljanja aktivnosti na izradi ili izgradnji sredstava se ne kapitalizuju ve¢ terete rashode
perioda. TroSkovi pozajmljivanja sredstava nakon stavljanja u upotrebu ne kapitalizuju se vec terete
rashode perioda. Ulaganje u sredstva koja se redovno, kontinuirano proizvode u kratkom
vremenskom periodu i sredstva koja su spremna za upotrebu ili prodaju u momentu sticanja i
ulaganja u nabavku obrtne imovine, nisu sredstva koja se kvalifikuju i troSkovi pozajmljivanja
sredstava za njihovu nabavku se ne kapitalizuju. Tro8kovi pozajmljivanja za nabavku ovih sredstava
terete rashode perioda.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Racunovodstvenom politikom definiSu se vrednovanije i priznavanje dugoro¢nih finansijskih plasmana
MSK a.d. Kikinda koji obuhvataju: u¢esc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica, u¢eS¢a u kapitalu ostalih
povezanih (pridruzenih) pravnih lica, u¢eS¢e u zajednic¢kim aranZmanima (zajedni¢kom poslovanju i
zajednickim poduhvatima), u¢esca u kapitalu ostalih pravnih lica i hartije raspolozive za prodaju, date
dugoro¢ne kredite i zajmove, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i ostale dugorocne
finansijske plasmane, kao i dugoro¢nih potrazivanja MSK a.d. Kikinda koja obuhvataju potrazivanja
sa rokom dospelosti duzim od 12 meseci posle izvestajnog perioda u skladu sa MRS 1.

Vrednovanje dugoro¢nih finansijskih plasmana (procenu nadoknadive vrednosti i procenu prava i
obaveza shodno ¢lanu 43. stav 3. Pravilnika) i vrednovanje dugorocnih potrazivanja vrsi Struéna
komisija MSK a.d. Kikinda, najmanje jednom godiSnje, a obavezno na dan 31.12. teku¢e godine i o
svom radu sacinjava lzvestaj o vrednovanju koji sadrzi procenjenu nadoknadivu vrednost dugoro¢nih
finansijskih plasmana, procenu prava i obaveza shodno ¢lanu 43. stav 3. Pravilnika i dugoroc¢nih
potrazivanja, koji dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na
mesec zaklju€no sa kojim se sastavljaju periodi¢ni/godisnji finansijski izvestaji.

Na osnovu lzvestaja Stru€ne komisije, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje
odluke o wusvajanju izveStaja o vrednovanju dugoroCnih finansijskin plasmana, dugoroc¢nih
potrazivanja i kvalifikaciji zajednickog aranzmana kao zajedni¢ko poslovanje ili kao zajednicki
poduhvat na usvajanje.

Za procenu vrednosti dugorocnih finansijskih plasmana i dugoro&nih potrazivanja i procenu prava i
obaveza shodno €¢lanu 43. stav 4. Pravilnika, najmanje jednom godi$nje, a obavezno na dan 31.12.
tekuée godine, moze se angazovati nezavisni procenitelj, konsultant. Na osnovu lzvestaja
nezavisnog procenitelja, koji se dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom
mesecu u odnosu na mesec zaklju€no sa kojim se sastavljaju periodi¢ni/godinji finansijski izvestaji,
Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje odluke o usvajanju izvesStaja o
vrednovanju dugorocnih finansijskih plasmana i dugoro¢nih potraZivanja i kvalifikaciji zajedni¢kog
aranzmana kao zajedni¢ko poslovanje ili kao zajednicki poduhvat na usvajanje.

Priznavanje i vrednovanije finansijskih ulaganja u hartije od vrednosti vrsi se:
« po nabavnoj vrednosti, za hartije od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi i
- po fer vrednosti, za hartije od vrednosti koje se kotiraju na berzi i Ciji efekti se priznaju u



kapitalu sve do njihove realizacije kada se priznaju u bilansu uspeha tekuéeg perioda.

Priznavanje i vrednovanje finansijskih plasmana u dugoro¢ne kredite vrsi se u skladu sa ugovorenim
uslovima plasmana. Za priznavanje i vrednovanje ostalih dugoro¢nih finansijskih plasmana koriste se
usvojeni principi i to:

+ za dugoro€na finansijska ulaganja i plasmane kojima je definisan rok dospeca primenjuje se
amortizovana nabavna vrednost primenom metode diskonta,

+ za dugoroc€na finansijska ulaganja i plasmane kojima nije definisan rok dospeca primenjuje se
metod nabavne vrednosti (troSka nabavke) i

+ za dugorocna finansijska ulaganja i plasmane koji su pribavljeni s ciliem da se njima trguje,
primenjuje se fer vrednost na datum svakog finansijskog izvestavanja koris¢enjem podataka
ovlaséenih agencija i organizacija koje se bave prometom navedenih ulaganja i plasmana.

Vrednovanje dugoro¢nih potrazivanja vrsi se na osnovu prikupljenih dokaza, podataka i informacija iz
eksternih i internih izvora i ocene parametara (npr. analiza poslovanja, izloZzenost rizicima - primarno
riziku naplate, kategorija i poreklo potrazivanja, namere postupanja sa potrazivanjem i dr.), a u
skladu sa MRS 36 i MRS 39 i to za svako dugorocno potrazivanje pojedinacno.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Gubici od umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu uspeha u godini u kojoj su nastali kao rezultat
jednog ili viSe dogadaja, koji su nastali nakon pocetnog priznavanja finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju. Znacajan ili progresivan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne vrednosti
smatra se indikatorom da je do$lo do umanjenja njihove vrednosti. Kumulirani gubitak - utvrden kao
razlika izmedu troSkova sticanja i tekuée fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha - prenosi se sa
kapitala i priznaje u okviru ostalih rashoda u bilansu uspeha za tekucu godinu. Gubici zbog
umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata priznati u bilansu uspeha ne mogu se naknadno ukinuti
kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti duzni¢kih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to poveéanje se moze objektivno pripisati nekom
dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja vrednosti u bilansu uspeha,
gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida i iskazuje u bilansu uspeha.

KRATKOROCNA POTRAZIVANJA | PLASMANI

Kratkoro¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, roba, usluga i
koriS¢enja imovine MSK a.d. Kikinda od strane drugih.

Kratkoro€na potrazivanja se priznaju:
« kada je na kupca odnosno korisnika usluga prenet znacajan deo rizika i koristi od vlasnistva,
+ kada je upravljanje preneto na kupca odnosno korisnika usluga,
- kada je verovatno da ¢e ekonomske Koristi priticati i
+ kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti.



Pri po€etnom priznavanju:

+ kratkoro€na potrazivanja u zemlji vrednuju se po prodajnoj vrednosti proizvoda i robe
umanjenoj za ugovoreni iznos popusta i rabata, a uve¢anoj za obra¢un poreza;

+ kratkoro€na potrazivanja iz inostranstva vrednuju se u visini iznosa Kkoji predstavlja
protivvrednost inostrane valute u odnosu na devizni kurs na datum transakcije. Promene
deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZzivanja iskazuju se kao kursne
razlike u korist prihoda ili na teret rashoda perioda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti na
dan bilansiranja preracunavaju se prema vazeéem kursu, a efekti utvrdeni preracunom
priznaju se kao kursne razlike perioda;

+ kratkoro€na potrazivanja kod pruzanja usluga vrednuju se metodom procentualne dovrS§enosti
usluga.

« kratkoro€na potrazivanja sa ugovorenom valutnom klauzulom pocetno se vrednuju u
protivvrednosti inostrane valute prema ugovorenom deviznom kursu na dan transakcije. Za
efekte promena deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate, kao i na svaki
datum bilansa stanja, utvrduju se efekti valutne klauzule, koji se evidentiraju kao finansijski
prihod odnosno rashod perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, kratkoro€na potrazivanja se vrednuju po neto prodajnoj vrednosti.
Kratkoro€na potrazivanja se indirektno otpisuju u roku od 90 dana od dana dospelosti.

Struéna komisija MSK a.d. Kikinda, najmanje jednom godiSnje, vrSi procenu rizika naplate
kratkoro€nih potrazivanja i plasmana koji nisu indirektno otpisani, odnosno koji nisu obuhvaéeni
racunovodstvenom politikom iz predhodnog stava i sacinjava lzvestaj, koji dostavlja Generalnom
direktoru najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na mesec zakljuéno sa kojim se sastavljaju
periodi¢ni / godisnji finansijski izvestaji. Na osnovu lzvesStaja o izvrS§enoj proceni rizika naplate
kratkoro¢nih potrazivanja i plasmana, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje
Odluke o usvajanju izvestaja o proceni rizika naplate kratkoroCnih potrazivanja i plasmana, odnosno
o vrednovaniju kratkoro&nih potrazivanja i plasmana, na usvajanje.

Na dan sastavljanja finansijskih izve$taja za potrazivanja od kupaca kod kojih je naplata neizvesna, a
kojima se istovremeno i duguje, do iznosa obaveza moZe se korigovati ispravka vrednosti
potraZivanja.

Za potrazivanja za koja je do datuma bilansiranja izvrSena ispravka vrednosti a koja su
dokumentovano naplac¢ena do dostavljanja finansijskih izve$taja na usvajanje, za naplaceni iznos
vrSi se ukidanje njihove ispravke vrednosti u korist prihoda perioda odnosno smanjenje rashoda
obezvredenja ako je ispravka izvr§ena u izvestajnom periodu.

Kada je potrazivanje nenaplativo otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja.

Direktan otpis na teret rashoda vrSi se samo u slu€aju kada je nemogucénost naplate potrazivanja
izvesna i dokumentovana i kada postoje verodostojne isprave o tome (zastarelost, izvrSna sudska
presuda), a u skladu sa Odlukom o direktnom otpisu potrazivanja koju donosi Nadzorni odbor MSK
a.d. Kikinda na predlog Generalnog direktora.

Kratkoroc¢ni plasmani

Kratkorone plasmane €ine finansijska sredstva koja se :
* drZe radi trgovine,
* drZe do dospeca,
* daju kao zajmovi, i

* ako su raspolozivi za prodaju



KratkorocCni finansijski plasmani su:
« kratkorocni krediti,
* kratkoro¢ne hartije od vrednosti i
» ostali kratkoro€ni finansijski plasmani Ciji je rok dospec¢a do godinu dana.

Kratkoro&ni plasmani se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, izuzev kratkoro€nih plasmana koji se
drze radi prodaje i koji se vrednuju po fer vrednosti. U sluaju da dati krediti nisu naplaceni u
ugovorenim rokovima vrsi se ispravka vrednosti na teret rashoda.

Ako, pak postoji verovatnoc¢a da se dati krediti ili hartije od vrednosti ne mogu naplatiti prema
ugovorenim uslovima, nastaje gubitak zbog umanjenja vrednosti.

Kratkoro€ni plasmani sa ugovorenom valuthom klauzulom, pocetno se vrednuju u protivvrednosti
inostrane valute prema ugovorenom deviznom kursu na dan transakcije. Za efekte promena
deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate, kao i na svaki datum bilansa stanja,
utvrduju se efekti valutne klauzule, koji se evidentiraju kao finansijski prihod, odnosno rashod
perioda.

ZALIHE

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti /ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od
toga koja je niza. Nabavna vrednost/ cena kosStanja se uvrduje primenom metode ponderisanog
prosec¢nog trodka. Cena kostanja gotovih proizvoda obuhvata direktne tro8kove utroSenih sirovina,
radnu snagu i ostale direkine troSkove i pripadajuce rezijske troSkove. Ona ne ukljuCuje troSkove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna vrednost u uobiCajenom toku
poslovanja umanjena za pripadajuce varijabilne troskove prodaje.

Zalihe kao obrtnu imovinu &ine:

» zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara
* nedovrSena proizvodnja

» gotovi proizvodi

e roba

» stalna sredstva namenjena prodaji

» dati avansi

Priznavanje

Zalihe se priznaju kao obrtna imovina u sledeéim uslovima:

» kada postoji kontrola odnosno vlasni$tvo nad tom vrstom imovine;

» kada je verovatno da ¢e ekonomske koristi priticati u vezi sa posedovanjem te imovine;
» kada se troSak pribavljanja imovine moze pouzdano izmeriti.



Vrednovanje zaliha prilikom nabavke

Zalihe se u momentu pribavljanja vrednuju po nabavnoj ceni ili po ceni kostanja, odnosno po neto
prodajnoj ceni ukoliko je ona niza.

Nabavnu vrednost Cine fakturna vrednost i direktni zavisni troskovi nabavke.
Cenu kostanja €ine direktni troskovi proizvodnje i pripadajuci indirektni troskovi.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost umanjenu za procenjene troSkove
dovrSenja i umanjenu zavisnim troSkovima prodaje.

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara i robe

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara i robe vrednuju se po troSkovima nabavke
(nabavna vrednost). TroSkovi nabavke obuhvataju fakturnu vrednost, direkine zavisne troSkove
nabavke, a trgovacki popusti, rabati i slicne olak8ice umanjuju fakturnu vrednost.

Fakturna vrednost se utvrduje na osnovu ugovorene cene - iznosa fakiure dobavlja¢a prilikom
kupovine sredstava koja Cine zalihe. Ukoliko dobavlja¢ ne dostavi fakturu, kalkulacija u vezi sa
obracunom nabavne vrednosti zaliha sacCinjava se na bazi ugovorene vrednosti. Ako se materijal,
rezervni delovi, alat i inventar i roba nabavljaju iz uvoza, pa je vrednost u fakturi iskazana u stranoj
valuti, fakturna vrednost se utvrduje u dinarima u dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog
srednjeg kursa NBS na dan uvoznog carinjenja.

Zavisne troskove nabavke cine:

+ uvozne dazbine i porezi, osim iznosa koji mogu da refundiraju ili za koje postoji pravo na
umanjenje PDV-a;

- troSkovi prevoza zaliha u visini ispostavljene fakture prevoznika ili u slu€aju sopstvenog prevoza
- saCinjava se kalkulacija cene sopstvenog prevoza;

« manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati nabavci sa ciliem dovodenja
zaliha na njihovo sadasnje mesto.

U nabavnu vrednost odnosno cenu kostanja ne ulaze vandredni rashodi, rashodi koji se odnose na
naucno-istrazivacke, eksperimentalne i konsultantske usluge.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda vrednuju se po ceni kostanja, odnosno po neto
prodajnoj vrednosti ukoliko je ona niza od cene kostanja.

Cenu kostanja Cine:
» direktni troSkovi proizvodnije, i
« indirektni, odnosno opsti proizvodni troSkovi.

Opsti troSkovi proizvodnje se rasporeduju na jedinice proizvodnje samo prema normiranom
kapacitetu, dok iznos nastalih opstih troSkova proizvodnje iznad normiranih tereti troSkove perioda.

Vrednovanije i iskazivanje zaliha u finansijskim izvestajima MSK a.d. Kikinda vrsi se sa isklju¢enim
efektima proisteklih po osnovu transakcija iz internih odnosa izmedu poslovnih oblasti (eliminacija
interne dobiti sadrzane u zalihama, eliminacija multiplikacije prihoda i rashoda nastalih po osnovu
transakcija iz tokova robe izmedu poslovnih oblasti u bilansu uspeha, primenom transfernih cena).



Zalihe stalnih sredstava namenjenih prodaji

Zalihe stalnih sredstava namenjenih prodaji posebno se vrednuju po nabavnoj vrednosti (troSku
nabavke). Nakon postenog priznavanja i vrednovanja stalna sredstva namenjena prodaji, vrednuju
se po fer vrednosti, u slu¢aju da je ta vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti. Smanjenje
vrednosti tereti rashode perioda. Naknadno povecéanje vrednosti se priznaje u prihode samo do
visine ranije knjizenih rashoda.

Dati avansi nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava, zaliha i usluga

Dati avansi za zalihe i usluge vrednuju se po troSku nabavke - nabavnoj vrednosti. Ako do datuma
sastavljanja finansijskih izves$taja avansi nisu realizovani, vrSi se njihovo naknadno vrednovanje,
odnosno proverava se da li je dosSlo do obezvredenja ili se obraCunava revalorizacija ako je
predvidena ugovorom.

Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda, najmanje jednom godiSnje, proverava i prati da li postoji sumnja
da ¢e primalac avansa izvrSiti svoju ugovorenu obavezu u vezi sa isporukom robe ili pruzanjem
usluga i sacinjava lzves$taj, koji dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom
mesecu u odnosu na mesec zaklju¢no sa kojim se sastavljaju periodi¢ni/godidnji finansijski izvestaji.
Na osnovu lzvestaja Stru¢ne komisije, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru dono$enje
Odluke o usvajanju izvestaja o naknadnom vrednovanju — obezvredenju datih avansa.

Kriterijumi za vrednovanje — obezvredenje datih avansa:

1. Za direktan otpis pojedinacnih potrazivanja po osnovu datih avansa dati su sledeci
uslovi (kumulativno):

- da su ta potrzivanja u poslovnim knjigama otpisana kao nenaplativa;
- da se pruze dokazi o nemogucnosti naplate sudskim putem.
2. Za pojedine slu€ajeve ne moraju kumulativno biti ispunjena oba uslova i to:

- ako su potrazivanja koja se otpisuju obuhvacena finansijskim restrukturiranjem
sprovedenim na nacin propisanim zakonom koji ureduje sporazumno finansijsko
restrukturiranje privrednih drustava, otpis potraZivanja se priznaje i kada nije
ispunjen nijedan od propisanih uslova;

- ukoliko su troSkovi utuzenja pojedinacnog duznika vec¢i od ukupnog iznosa
potraZivanja od tog duznika, otpis potraZivanja se priznaje i kada nije ispunjen
drugi uslov.

3. Za sluCajeve da su dati avansi stariji od 3 (tri) godine i ne postoji verovatno¢a naplate
istih  Stru¢na komisija predlaze indirektan otpis. Date avanse za nekretnine,
postrojenja i opremu i bioloSka sredstva prati Stru€na komisija do momenta njihove
realizacije. Obezvredjenje istih je moguée samo u slu¢ajevima predvidenim tackom 1.
kriterijuma za vrednovanje-obezvredenje datih avansa.

Direktan otpis vrsi se na osnovu Odluke o direktnom otpisu potrazivanja koju donosi Nadzorni odbor
MSK a.d. Kikinda na predlog Generalnog direktora.

Vrednovanje zaliha prilikom njihovog utroska, prodaje

Vrednovanje utroSenih zaliha materijala, rezervnih delova, alata, inventara i robe vr§i se metodom
prose¢ne ponderisane cene. ProseCna ponderisana cena izraCunava se prilikom svake nove
nabavke.



Za alat, inventar i auto gume vrednovanje utroSenih zaliha vr§i se u momentu stavljanja u upotrebu
jednokratim tere¢enjem troSkova perioda.

Fakturisanje zaliha prilikom prodaje vrSi se po prodajnoj vrednosti. Razlika izmedu vrednosti
ostvarene prodajom i nabavne vrednosti €ini prihod/rashod perioda.

Procena zaliha

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja MSK a.d. Kikinda, zalihe se procenjuju - svode na neto
ostvarenu vrednost. Procena se vr8i za materijalno zna¢ajne kategorije na osnovu:

 raspolozivih informacija i izvrSenih analiza ovlaséenih radnika da odredene zalihe nece biti
iskoriS¢ene za namene za koje su pribavljene ili ¢e biti prodate po znatno niZoj ceni (posebne
procene);

« analiza obrta i analize stanja zaliha po rokovima njihove nabavke - starosna struktura (opS$te
procene).

Procenu neto ostvarive vrednosti zaliha vrsi Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 88. stav 2.
Pravilnika najmanje jednom godiSnje i sacinjava lzves$taj koji dostavlja Generalnom direktoru
najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na mesec zaklju¢no sa kojim se sastavljaju
periodi€ni / godidnji finansijski izvestaji. Na osnovu lzvestaja Stru¢ne komisije, Generalni direktor
predlaze Nadzornom odboru donosSenje Odluke o usvajanu izvestaja o vrednovaniju zaliha.

Zalihe koje su obuhvacene posebnim procenama ne uklju€uju se u opste procene.

Posebne procene vrSe se uvek kada postoji informacija ili miSljenje da se zalihe nece koristiti ili
prodati po vrednostima u knjigama.

Opste procene vrSe se jednom godiSnje pre sastavljanja godisSnjih finansijskih izvestaja, nakon
sprovedenog redovnog godiSnjeg popisa. Za zalihe kod kojih nije bilo utroSka u toku kalendarske
godine, a za koje se procenjuje da nece biti utroSka u narednoj godini, vr§i se odgovarajuce
obezvredenje.

Smanjenje vrednosti zaliha vrSi se ukoliko je neto prodajna vrednost niza od cene kostanja, odnosno
nabavne vrednosti i u slu¢ajevima ostecéenja, delimi¢ne zastarelosti, gubitka kvaliteta i sl. Smanjenje
vrednosti zaliha tereti troSkove perioda.

Kada se utvrdi da viSe ne postoje okolnosti koje su prvobitno uticale na smanjenje vrednosti zaliha,
iznos smanjenja zaliha se ukida i iskazuje u nivou korigovane nabavne vrednosti, odnosno cene
kostanja ili neto prodajne cene, u zavisnosti koja je vrednost niza. Korekcija smanjenja se vrsi u
korist prihoda perioda.

Otpis zaliha €ija je neto prodajna vrednost jednaka nuli (zalihe sa isteklim rokom upotrebe, nelikvidne
zalihe) vr8i se na teret rashoda perioda.



Stalna sredstva namenjena prodaji

MSK a.d. Kikinda klasifikuje stalnu imovinu (ili grupu za otudenje) kao imovinu koja se drzi za prodaju
ako se njena knjigovodstvena vrednost moze povratiti prevashodno prodajnom transakcijom, a ne
daljim kori§¢enjem.

Da bi se stalna imovina klasifikovala kao stalna sredstva namenjena prodaji potrebno je da budu
ispunjeni slededi uslovi:

« imovina ili grupa za otudenje moraju biti dostupni za prodaju u svom trenutnom stanju isklju€ivo
pod uslovima koji su uobi¢ajeni za takve imovine i njena prodaja mora biti verovatna;

+ prodaja sredstava mora biti vrlo verovatna u roku od jedne godine od dana priznavanja kao
sredstva namenjenih prodaji ili da je done$ena odluka o prodaji sredstava i da je zapoceto sa
trazenjem kupca. Da bi prodaja bila verovatna mora postojati trziste za to sredstvo, a ponudena
cena razumno utvrdena, tako da omogucava prodaju sredstava u roku od jedne godine.

MSK a.d. Kikinda odmerava stalnu imovinu ili grupu za otudenje koje se drzi za prodaju po nizem od
sledeca dva iznosa: po knjigovodstvenoj vrednosti ili fer vrednosti umanjenoj za troskove prodaje.

Sredstvo koje je otpisano (amortizovano) odnosno sredstvo €ija je neotpisana (sadasnja) vrednost
beznacajna nece biti priznata kao sredstva namenjeno prodaji.

MSK a.d. Kikinda ne amortizuje stalnu imovinu dok je ona klasifikovana kao imovina koja se drzi za
prodaju.

NOVCANI TOKOVI

Novcani tokovi iskazuju se za tokove iz poslovnih, investicionih i finansijskih aktivnosti.
Racunovodstvenom politikom definiSu se:

- gotovina i ekvivalenti gotovine;

+ nacin sastavljanja izvestaja o nov€anim tokovima;

+ prezentovanje novénih tokova u stranoj valuti.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovinu i gotovinske ekvivalente Cine:
« kratkoro€ne hartaje od vrednosti,
« tekuéi (poslovni) racuni,
« izdvojena nov€ana sredstva i akreditivi,
« blagajne,
« devizni racuni,
+ devizni akreditvi i

- ostala kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospec¢a do tri meseca ili
krace kao i

- prekoracenja po teku¢em racunu.



Metod sastavljanja izvestaja

lzve$taj o nov€anim tokovima iz poslovnih, investicionih i finansijskih aktivnosti vr8i se po direktnoj
metodi u skladu sa propisima kojima se ureduje izveStavanje o nov€anim tokovima.

Vanredne pozicije posebno se evidentiraju u okviru nov€anih tokova iz poslovnih aktivnosti kao
vanredni prilivi, odnosno odlivi gotovine i to izuzetno ako nisu evidentirani kao potrazivanja odnosno
obaveze.

Novc¢ani tokovi u stranoj valuti

Novcani tokovi koji proizilaze iz transakcija u stranoj valuti prikazuju se u izvestajnoj valuti primenom
kursa strane valute koji je vazio na dan nastanka toka gotovine.

VANBILANSNA SREDSTVA | OBAVEZE

Vanbilansna sredstva/obaveze uklju€uju: materijal primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja
nisu u vlasnistvu, potencijalne obaveze MSK a.d. Kikinda, potrazivanja/ obaveze po instrumentima
obezbedenja pla¢anja, kao §to su menice, garancije i drugi oblici jemstva i druga vanbilansna
sredstva i obaveze.

REZERVISANJA

Priznavanje, vrednovanje i koriséenje

Rezervisanje predstavlja obavezu (zakonsku ili izvedenu) koja postoji na dan bilansa, ali ima
neizvestan rok dospeca ili vraéanja. Rezervisanja pripadaju grupi bilansnih pozicija koje se vrednuju
raCunovodstvenom procenom, jer se radi o obavezama neizvesnog roka dospeca i iznosa, koje se
ne mogu egzaktno vrednovati. Raéunovodstveno obuhvatanje rezervisanja vrsi se u skladu sa MRS
37, MRS 11 i MRS 19.

Racunovodstvenom politikom definiSu se priznavanje, promene, upotreba i ukidanje rezervisanja.
Rezervisanje se priznaje kada:

+ postoji sadasnja obaveza koja je rezultat proslih dogadaja;

- je verovatno da Ce izmirenje obaveza dovesti do odliva sredstava i

+ iznos obaveza moze pouzdano da se proceni.
Rezervisanje se vrsi za:

+ tro8kove u garantnom roku;

 obnavljanje prirodnih bogatstava;

« zadrzane depozite i kaucije;

« tro8kove restrukturiranja;

- rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih;

- rezervisanja za sudske sporove i

- ostala dugoro€na rezervisanja.

Rezervisanje se vrednuje procenom. Na dan sastavljanja Bilansa stanja rezervisanja se ispituju i po
potrebi koriguju kako bi njihov iznos predstavljao najbolju sadasnju procenu buducih izdataka.



Vrednovanje rezervisanja, osim onih za koje se angazuje aktuar i rezervisanja za sudske sporove,
vrSi Struéna komisija.

Za potrebe sveobuhvatne aktuarske procene potrebne za izraunavanje rezervisanja za naknade i
druge beneficije zaposlenih, MSK a.d. Kikinda angaZuje nezavisnog aktuara. Na osnovu izvestaja
nezavisnog aktuara, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje Odluke o usvajanju
rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih.

Rezervacije za sudske sporove utvrduje Sektor za opSte poslove na osnovu lzvestaja o stanju
sudskih sporova u kojima je MSK a.d. Kikinda tuzena strana u sporu. Za svaki spor Sektor za opste
poslove procenjuje:

« Verovatnocu ishoda spora. Ova procena se vrsi na osnovu postojecih €injenica, okolnosti, faze u
kojoj se spor nalazi, odluke suda u ranijim fazama spora (ukoliko postoje), misljenja eksperata o
ishodu spora ukoliko su angazovani u sporu (advokati, vestaci), kao i na osnovu odluke suda u
istovrsnim sporovima sa istim ili slicnim &injeni€nim i pravnim okolnostima tj. na osnovu sudske
prakse.

« Ako je viSse od 50% verovatno da ¢e spor biti izgubljen od strane MSK a.d. Kikinda vrsi se
procena ukupnih troskova isplate vrednosti (iznosa) spora.

- Ukupni troSkovi spora predstavljaju procenjeni iznos od ukupnog iznosa tuzbenog zahteva,
sudske takse, advokatske troSkove i kamate za neblagovremeno (dospelo) plac¢anje. Procenjeni
iznos od ukupnog iznosa tuzbenog zahteva predstavlja iznos koji ¢e biti placen tuziocu i moze
biti izmedu 0% i 100% od iznosa tuzbenog zahteva, i zavisi od procene da li ¢e biti postignuto
vansudsko ili sudsko poravnanije, da li ée biti sprovedeno vestacenje u okviru sudskog postupka
koji moze da utiCe na osnovanost tuzbenog zahteva, kao i od drugih okolnosti koje se mogu
koristiti radi umanjenja iznosa u tuzbi.

« Ako je ishod spora unapred neizvestan i u kome je viSe od 50% verovatnoce da ¢e MSK a.d.
Kikinda taj spor izgubiti, tada se vrsi rezervisanje u visini od 100% od procenjenog iznosa spora.

+ Ako je 50% ili manje od 50% verovatno da ¢e sudski spor biti izgubljen od strane MSK a.d.
Kikinda onda se ne vr§i rezervisanije.

Rezervisanje se vrednuje procenom. Iznosi po kojima se priznaju rezervisanja treba da budu najbolja
procena izdataka potrebnih da bi se na datum bilansa izmirile sadasnje obaveze proistekle iz proslih
dogadaja. Sektor za opste poslove sacinjava lzvestaj o stanju sudskih sporova na dan bilansiranja,
koji dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na mesec
zaklju€no sa kojim se sastavljaju finansijski izvestaji. Na osnovu lzvestaja Sektora za opsSte poslove,
Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje Odluke o usvajanju rezervisanja za
sudske sporove.

Na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja rezervisanja se ispituju i po potrebi koriguju kako bi njihov
iznos predstavljao najbolju sadasnju procenu buducih izdataka.

Rezervisanje se koristi samo za one poslovne dogadaje u vezi sa kojima je formirano. Kada nastane
odliv sredstava po osnovu obaveze za koju je izvr§eno rezervisanje, izdaci se ne priznaju kao rashod
vec se vrsi ukidanje priznatog iznosa rezervisanja.

Ako su stvarni izdaci, za koja su izvr§ena rezervisanja, maniji od iznosa rezervisanja, rezervisanje se
ukida u korist prihoda, za razliku iznosa izmedu izvrSenih rezervisanja i stvarno nastalih obaveza
terete se rashodi perioda.

Ako postoji saznanje da nece biti odliva sredstava, rezervisanje se ukida u korist prihoda.

Ako postoji mogucnost da neke izdatke, po kojima je izvr§eno rezervisanje, nadoknadi druga strana
(po osnovu osiguranja, ugovora o obeSteéenju) i ako postoji sigurnost da ¢e nadoknada biti
primljena, rashodi po osnovu rezervisanja mogu se umanijiti za iznos nadoknade.

Potencijalne obaveze se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je
mogucnost odliva resursa po tom osnovu mala.



Potencijalna sredstva se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje, kada postoji
verovatnoca priliva ekonomskih koristi.

OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih
troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti, sve
razlike izmedu fer vrednosti ostvarenog priliva i iznosa otplate, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope. Naknade placene pri
pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troak do iznosa za koji je verovatno da ¢e deo ili
ceo kredit biti povucen i prikazuje se u Bilansu uspuha u momentu povlacenja kredita. Obaveze po
kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko MSK a.d. Kikinda nema bezuslovno pravo da odloZi
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obaveze prema dobavlja¢éima su obaveze plac¢anja dobavljau za preuzete zalihe (materijala,
rezervnih delova, alata i inventara i robe) ili primljene usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze
prema dobavljacu se klasifikuju kao tekuce ukoliko dospevaju za pla¢anje u roku od jedne godine ili
kraéem roku (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duzi). U suprotnom, ove
obaveze se iskazuju kao dugoro€ne. Obaveze prema dobavlja¢ima se iskazuju po fer vrednosti, koja
se utvrduje i verifikuje usvojenim lzvestajem o popisu.

PRIMANJA ZAPOSLENIH — NAKNADE | DRUGE BENEFICIJE

Za potrebe sveobuhvatne aktuarske procene potrebne za izraunavanje rezervisanja za naknade i
druge beneficije zaposlenih, angazuje se aktuar.

Obaveze za penzije

Planom poslovanja MSK a.d. Kikinda definiSe se plan obaveza za penzije. Doprinosi se izdvajaju u
penzione fondove obaveznog penzijskog osiguranja na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi
uplaceni, MSK a.d. Kikinda nema dalju obavezu placanja obaveza. Doprinosi se priznaju kao troskovi
zarada zaposlenih i evidentiraju kao rashod perioda.

ViSe placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji
se smanjuje buduce pla¢anje obaveza.

Ostala primanja zaposlenih

MSK a.d. Kikinda obezbeduje za neprekidan radni staz primanje zaposlenom prilikom odlaska u
penziju u skladu sa Kolektivnim ugovorom MSK a.d. Kikinda.

Jubilarne nagrade

Isplata jubilarnih nagrada se utvrduje u skladu sa Kolektivnim ugovorom MSK a.d. Kikinda.



POREZ NA DOBIT

Porez na dobit se utvrduje u skladu sa vazeéim propisima u iznosu i rokovima koji su propisani
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, a priznavanje privremenih razlika, odlozenih poreskih
sredstava i odlozenih poreskih obaveza vrsi se skladu sa MRS 12 - Porez na dobitak.

Racunovodstvena politika, kojom se definiSu priznavanja i vrednovanja poreza na dobit, obuhvata:
+ oporezivu dobit - poreski gubitak,

+ tekuce i odloZzene poreske obaveze,

+ tekuc¢a i odloZzena poreska sredstava,

+ neiskoriS¢ene poreske gubitke i

« tekuéi i odlozeni porez na dobitak.

Oporeziva dobit je dobit perioda koja se utvrduje u poreskom bilansu u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit pravnih lica.

Poreski gubitak je gubitak perioda koji je utvrden u poreskom bilansu kada su poreski priznati rashodi
vedi od prihoda koji se oporezuju. Poreski gubici mogu se prenositi iz jednog obraunskog perioda u
drugi, ali ne duze od deset godina. PrenoSenje poreskog gubitka dovodi do umanjenja oporezive
dobiti.

Tekuéi porez je iznos poreske obaveze za tekucu godinu, koja se utvrduje primenom propisane
stope na oporezivu dobit. I1znos tekuceg poreza, koji nije pla¢en, priznaje se kao obaveza tekuéeg
perioda. Vise placeni iznos za tekuci i predhodne periode, od iznosa dospelog za placanje, priznaje
se kao sredstvo/potrazivanje.

Racunovodstvena dobit iskazana u bilansu uspeha i oporeziva dobit iskazana u poreskom bilansu
razlikuju se za:

- stalne razlike i
- privremene razlike.

Stalne razlike izmedu racunovodstvene dobiti nastaju kao posledica ne priznavanja odredenih
prihoda i rashoda u poreskom bilansu u odnosu na bilans uspeha. Stalne razlike ne proizvode
nikakve poreske posledice u buduénosti, ve¢ se njihov efekat ispoljava na utvrdivanje poreza na
dobit samo za tekuci period.

Privremene razlike nastaju usled razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti imovine ili obaveza u
bilansu stanja i njihove poreske osnovice. Privremene razlike utiCu na iznos poreske obaveze u
buduéem periodu i one mogu da budu oporezive ili odbitne.

Oporezive privremene razlike dovode do priznavanja odlozenih poreskih sredstava ili obaveza. U
poreskom periodu ove razlike dovode do umanjenja ili pove¢anja poreskih rashoda. Ove razlike
imaju za rezultat povecanije ili umanjenje poreskih rashoda u buduc¢im periodima.

OdloZene poreske obaveze priznaju se kada je knjigovodstvena vrednost sredstava, koja podlezu
obavezi amortizacije, ve¢a od njihove poreske osnovice. Odlozene poreske obaveze utvrduju se
primenom vazece poreske stope na oporezive priviemene razlike na dan sastavljanja godiSnjih
finansijskih izvestaja MSK a.d. Kikinda, nakon sprovedenog obracuna racdunovodstvene i poreske
amortizacije za godinu za koju se sastavljaju finansijski izvestaji.

Na datum sastavljanja godisnjih finansijskih izvestaja odlozene poreske obaveze se svode na iznos
utvrden na osnovu oporezivih priviemenih razlika na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Ukoliko
privremene razlike po osnovu istih sredstava na kraju tekuce godine budu odbitne, vrsi se ukidanje
prethodno formiranih odlozenih poreskih obaveza u korist poreskih prihoda.



U odloZzene poreske obaveze se ne priznaju one obaveze koje proizilaze iz po€etnog priznavanja
goodwill-a i po€etnog priznavanja sredstava ili obaveza u transakcijama koje nisu poslovne i koje u
vreme transakcija ne utiCu na raCunovodstvenu i oporezivu dobit.

OdloZene poreske obaveze nastale po osnovu priviemenih razlika koje su rezultat revalorizacije
sredstava po fer vrednosti, priznaju se na teret ili u korist revalorizacionih rezervi.

Odbitne privremene razlike dovode do priznavanja odloZzenih poreskih sredstava. Ove razlike imaju
za rezultat smanjenje oporezive dobiti u buduc¢em periodu, odnosno povecanje oporezive dobiti
tekuceg perioda.

Priznavanje odloZenih poreskih sredstava vrsi se ukoliko je verovatno da ¢e se u buduéim periodima
ostvariti oporeziva dobit, do iznosa u kojem se u buduc¢em periodu o¢ekuje oporeziva dobit za Cije se
umanjenje mogu iskoristiti odlozena poreska sredstva. Na kraju godine ako se proceni da viSe nije
verovatno da ¢e postojati dovoljno oporezive dobiti, knjigovodstvena vrednost odlozenih poreskih
sredstava se smanjuje-ukida. Smanjenje vrednosti odloZzenih poreskih sredstava dovodi do
povecanja poreskih rashoda, odnosno smanjenja dobiti ili povecanja gubitka.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobit nadoknadivi u buducim periodima, a nastaju iz:
« odbitnih privremenih razlika,

« neiskoriS¢enih poreskih gubitaka,

+ neiskori§¢enih poreskih kredita.

OdloZena poreska sredstva po osnovu odbitnih privremenih razlika nastaju kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava, koja podleZzu obavezi amortizacije, manja od njihove poreske osnovice.
OdloZena poreska sredstva utvrduju se primenom vazece poreske stope na odbitne privremene
razlike na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izve$taja MSK a.d. Kikinda nakon sprovedenog
obracuna racunovodstvene i poreske amortizacije za godinu za koju se sastavljaju finansijski
izvestaji.

Na datum sastavljanja finansijskih izvestaja odlozena poreska sredstva se svode na iznos utvrden na
osnovu odbitnih privremenih razlika. Ako privremene razlike po osnovu istih sredstava na kraju
tekuce godine budu oporezive, vrsi se ukidanje prethodno formiranih odlozenih poreskih sredstava
na teret poreskog rashoda.

OdloZzena poreska sredstva po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka utvrduju se primenom
vazece poreske stope na iznos poreskog gubitka iz poreskog bilansa.

Iznos odloZenih poreskih sredstava se razmatra na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izvestaja
MSK a.d. Kikinda i u slu¢aju da se proceni da viSe nije verovatno da ¢e postojati dovoljno oporezive
dobiti na ciji teret ¢e mocéi da se iskoriste preneti poreski gubici, vrSi se ukidanje odloZenih poreskih
sredstava ili umanjenje do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduc¢em periodu postojati dovoljno
oporezive dobiti. OdloZzena poreska sredstva po osnovu neiskoriSéenog poreskog kredita po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva priznaju se u visini neiskoriS¢enog poreskog kredita, bez primene
propisane poreske stope, do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduc¢em periodu biti ostvarena
oporeziva dobit za Cije ¢e umanjenje moci da se iskoristi neiskori§¢éeni poreski kredit.

U godini u kojoj je poreski kredit, po osnovu kojeg je izvr§eno priznavanje odloZzenog poreskog
sredstva, iskoriS¢éen vrsi se ukidanje odloZzenog poreskog sredstva po tom osnovu.

Tekuci porez, kao iznos obraCunatog poreza u poreskom bilansu utvrduje se na kraju godine, pre
kona¢nog sastavljanja finansijskih izves$taja MSK a.d. Kikinda za tu godinu. Tekuci porez priznaje se
kao obaveza u visini nepla¢enog iznosa. Ako je iznos koji je vec placen veci od utvrdene obaveze,
viSak se priznaje kao potrazivanje za viSe placeni porez na dobit.

Poreski rashod, odnosno poreski prihod perioda predstavlja zbir tekuc¢eg i odlozenog poreza na
dobit, priznaje se kao prihod ili rashod i uklju€uje u neto dobitak ili gubitak perioda. Tekuci poreski
rashod predstavlja iznos poreza na dobit za plac¢anje. Tekuéi poreski prihod predstavlja iznos poreza
na dobit za povraéaj. OdloZzeno poresko sredstvo predstavlja poreski prihod koji uve¢ava neto dobit.
OdlozZena poreska obaveza predstavlja poreski rashod koji umanjuje neto dobit.



PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihodi obuhvataju prilive ekonomskih koristi od uobi¢ajenih aktivnosti MSK a.d. Kikinda (prodaja
gotovih proizvoda, robe i usluga) i dobitke (po osnovu prodaje imovine, revalorizacije stalne imovine).

MSK a.d. Kikinda priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti i kada je verovatno
da ¢e u buduc¢nosti MSK a.d. Kikinda imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer
vrednosti primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje gotovih proizvoda, robe ili usluga u
toku normalnog poslovanja preduzeca. Prihod se iskazuje bez PDV-a, rabata i popusta.

Prihod od prodaje gotovih proizvoda, robe i prihodi od usluga

Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od
vlasniStva nad gotovim proizvodima i robom presli na kupca i preduze¢e ne zadrzava uceScée u
upravljanju prodatim proizvodima i robom, $to se uobiajeno deSava prilikom isporuka istih.

MSK a.d. Kikinda prodaje usluge na bazi utro§enog vremena i materijala ili putem ugovora sa
fiksnom cenom, sa uobi€ajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utro§enog vremena priznaje se po ugovorenim naknadama s obzirom da
su utroSeni radni sati i da su nastali direktni troSkovi. Za ugovore na bazi utroSka materijala stanje
dovrSenosti se odmerava na bazi nastalih troS8kova materijala kao procenat od ukupnih troSkova koji
treba da nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom takode se priznaje po metodu stepena zavr$enosti. Prema
ovom metodu, prihod se generalno priznaje na osnovu izvr§enih usluga do datog datuma, utvrdenih
kao procenat u odnosu na ukupne usluge koje treba da se pruze. Prihod od ugovora sa fiksnom
cenom za izvr§ene usluge generalno se priznaje u periodu kada su usluge izvrSene, koriSéenjem
proporcionalne osnove tokom trajanja ugovora.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata poti¢u od kamata na deponovana sredstva kod banaka, na sredstva plasirana
drugim pravnim licima u skladu sa odgovarajuéim propisima, kao i na zatezne kamate koje se
obra¢unavaju kupcima koji kasne u izvr§avanju svojih obaveza, a u skladu sa ugovornim obredbama.
Prihodi od kamata se priznaju u periodu u kome je MSK a.d. Kikinda steklo pravo da se kamata
primi.

Prihodi od zakupnina

Prihodi od zakupnina poti€u od davanja investicionih nekretnina u operativni zakup i obracunavaju se
na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi se priznaju kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

Prihodi od aktiviranja sopstvenih uéinaka

Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe odnosi se na prihode po osnovu upotrebe gotovih proizvoda,
robe i usluga za sopstvene potrebe.



PRIZNAVANJE RASHODA

Rashode, koji predstavljaju odliv sredstava i smanjenje ekonomskih koristi, Cine:
+ rashodi koji obuhvataju troSkove koji proisti€u iz redovnih aktivnosti i

« gubici.

U troSkove koji proisti€u iz redovnih aktivnosti ukljucuju se:

« rashodi direkthog materijala i robe i

« drugi poslovni rashodi koje €ine: tro8kovi ostalog materijala, troSkovi zarada, naknada zarada i
ostalih liénih rashoda, troSkovi proizvodnih usluga, amortizacija, rezervisanja, nematerijalni
troSkovi, nezavisno od momenta plac¢anja.

Rashodi se priznaju u periodu u kome su nastali i direktno se povezuju sa nastalim prihodima.

Gubici predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi, a mogu (ali ne moraju) da proisteknu iz redovnih
aktivnosti i ukljucuju:

+ gubitke koji su proizasli iz prodaje dugorocnih sredstava;

+ gubitke koji su posledica katastrofa i elementarnih nepogoda;

+ nerealizovane gubitke koji proizilaze iz efekata porasta kurseva strane valute i
+ gubitke koiji proizilaze iz smanjenja vrednosti sredstava.

Gubici se priznaju u bilansu uspeha i prikazuju po strukturi na neto osnovi nakon umanjenja za
odgovarajuce prihode.

ZAKUPI

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasni$tva klasifikuju se kao
operativni zakupi. Pla¢anja izvrSena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije
dobijene od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.

MSK a.d. Kikinda uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina,
postrojenja i opreme, gde MSK a.d. Kikinda sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje
se kao finansijski lizing.

Finansijski lizing se kapitalizuje na po€etku zakupa po vrednosti niZzoj od fer vrednosti zakupljene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodicna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuée obaveze za zakupnine,
umanjene za finansijske rashode, ukljuCuju se u ostale dugorotne obaveze. Kamate kao deo
finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije
konstantna periodi€na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine,
postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda korisnog veka
trajanja sredstva ili perioda zakupa - koji je od ta dva perioda kraci.

Zakup je sporazum po kome zakupodavac prenosi na zakupca pravo koriSéenja sredstva tokom
dogovorenog vremenskog perioda u zamenu za jedno ili viSe pla¢anja.



Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadasnja vrednost placenih zakupnina
se priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadaSnje vrednosti
potrazivanja se iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odrazava konstantnu periodi€nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

IZVESTAVANJE U HIPERINFLATORNOJ PRIVREDI

Racunovodstvena politika za izveStavanje u hiperinflatornoj privredi primenjuje se na sastavljanje
finansijskih izvestaja za periode za koje je:

+ nadlezna institucija proglasila poslovanje u hiperinflatornoj privredi ili

+ kada je kumulativni indeks potroSackih cena u poslednje tri godine izveStavanja visi od 100
indeksnih poena.

Monetarne stavke bilansa stanja se ne preracunavaju na dan sastavljanja finansijskog izvestaja.

Nemonetarne stavke preraunavaju se srazmerno promeni indeksa potroSackih cena od dana
pribavljanja do dana sastavljanja finansijskih izvestaja.

Sve pozicije prihoda i rashoda preraCunavaju se primenom proseénog mesecnog indeksa
potroSackih cena u mesecu u kome je nastala poslovna promena do kraja izvesStajnog perioda. Sve
stavke u izveStaju o novC€anim tokvima preraCunavaju se primenom prosecnog mesecnog
koeficijenta indeksa potroSackih cena, a preracunavanje se vrsi za kolone prethodna i teku¢a godina.

Kapital se preraCunava primenom indeksa potroSackih cena za izveStajni period, odnosno od dana
evidentiranja promene na kapitalu. Efekti preracuna nemonetarnih sredstava, stavki bilansa uspeha i
kapitala iskazuju se kao posebna stavka u bilansu uspeha (dobitak ili gubitak na neto monetarnom
polozaju).

Uporedni podaci za prethodni izvestajni period preraCunavaju se primenom kumulativnhog indeksa za
izvesStajni period na dan bilansiranja i prikazuju se u teku¢oj mernoj jedinci na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja. Konsolidovani finansijski izvestaji se takode preracunavaju u aktuelnu mernu
jedinicu na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Period nakon datuma bilansa stanja, predstavlja dogadaje nastale u periodu posle datuma obracuna
do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za obelodanjivanje.

Finansijski izvestaji su odobreni za obelodanjivanje kada se dostave Nadzornom odboru MSK a.d.
Kikinda na razmatranje i usvajanje.

Dogadaji koji nastaju nakon datuma bilansa stanja su:
« uskladujuci - korektivni i
+ neuskladujuci - nekorektivni.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za obelodanjivanje, a u direktoj vezi su sa okolnostima koje su postojale na datum
bilansa stanja, vrsi se korekcija prethodno priznatih iznosa u finansijskim izvestajima.



Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za obelodanjivanje, a odnose se na okolnosti koje nisu postojale na datum bilansa
stanja, vrSi se njihovo obelodanjivanje u napomenama uz finansijske izvestaje, a ne vrsi se korekcija
prethodno priznatih iznosa.

IzvrSni direktori, direktori sektora i rukovodioci sluzbi duzni su da do 31. maja naredne godine u
odnosu na godinu za koju se sastavljaju finansijski izvestaji dostave Sluzbi racunovodstva
dokumentaciju sa obrazloZzenjem radi obelodanjivanja u napomenama o dogadajima koji nastaju
nakon datuma bilansa stanja, a odnose se na okolnosti koje nisu postojale na datum bilansa stanja.

OBELODANJIVANJE

Priroda, iznos, razlozi neprimenjivanja ili neizvodljivosti primene ukoliko je to slu€aj i sve ostale
¢injenice o racunovodstvenim politikama, raunovodstvenim procenama, greSkama, ucincima, opis i
ras€lanjene stavke sredstava, obaveza, prihoda, rashoda koji su obelodanjeni u obrascima
finansijskih izvestaja, uslovima u kojima MSK a.d. Kikinda posluje, uces¢ima i zajedniCkim
poduhvatima, o segmentima, odmeravanju fer vrednosti i svim ostalim kategorijama o kojima se
informiSu korisnici shodno Zakonu, odnosno MRS/MSFI, obelodanjuju se u Napomenaima uz
finansijske izvestaje uvazavajuéi zahteve obelodanjivanja propisane Zakonom, odnosno MRS/MSFI,
dok se obelodanjivanje Ccinjenica vezanih za periodicne finansijske izveStaje (kvartalne i
polugodiSnje) za koje se ne vrsi izrada Napomena uz finansijske izvestaje, vr§i na zahtev korisnika
periodi€nih finansijskih izvestaja u skladu sa internim postupkom MSK a.d. Kikinda koji se primenjuje
za eksterno davanje informacija i podataka.

Obelodanijivanje se vrsi tako da omoguci potpuno, istinito, tacno i jasno informisanje na osnovu kog
se moze pouzdano oceniti priroda, finansijski polozaj i uspesnost poslovanja MSK a.d. Kikinda i svih
njegovih poslovnih aktivnosti.

PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Priznavanje, vrednovanje i obelodanjivanje sredstava i obaveza MSK a.d. Kikinda vrsi se u skladu sa
odgovaraju¢im medunarodnim racunovodstvenim standardima shodno Zakonu o raéunovodstvu.

U slu€aju da se za pojedine racunovodstvene politike promene standardi - priznavanje, vrednovanie i
obelodanjivanje vrsi se neposrednom primenom tih standarda.

Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja na oglasnoj tabli MSK a.d. Kikinda, a
primenjuje se na racunovodstvene izvestaje od 01.01.2018. i nadalje.

Stupanjem na snagu ovog Pravilnika prestaje da vazi Pravilnik o ra€unovodstvu i raunovodstvenim
politikama broj MSK-IP-6020-0001 izdanje 10 od 16.10.2017. godine.



4. PRIHODI OD PRODAJE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu 11.547.990 9.411.040
Metanol 5.069.636 4.811.639
Siréetna kiselina 6.478.324 4.599.328
Ostalo 30 73
Prihodi od prodaje na domaéem trzistu 464.576 334.332
Metanol 350.744 241.671
Siréetna kiselina 91.565 67.114
Ostalo 22.267 25.547
Ukupno 12.012.566 9.745.372
5. PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA | ROBE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 209 141
Ukupno 209 141

6. POVECANJE | SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekucéa godina Prethodna godina
Pocetne zalihe gotovih proizvoda (01.01.) 377.899 264.754
Krajnje zalihe gotovih proizvoda (31.12.) 848.596 377.899
Poveéanje vrednosti zaliha gotovih proizvoda 470.697 113.145

Smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda

Povecanje vrednosti zaliha je rezultat obraduna zaliha tj. metanola i sir¢etne kiseline po ceni ko$tanja koja je
niza od neto prodajne cene. Krajnje zalihe su ve¢e u odnosu na pocetne.

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina

Ostali poslovni prihodi-lezarine (brod) - 573
Prihodi od zakupnina 4 -
Ukupno 4 573




8. TROSKOVI MATERIJALA

-u hiljadama dinara-

Ukupno

Opis Tekucéa godina Prethodna godina

Tro$kovi materijala za izradu 8.861.164 7.637.046
UtroSeni gas 8.461.919 7.355.182
Ostali trogkovi materijala za izradu 399.245 281.864
Tro$kovi rezijskog materijala 28.406 15.905
Troskovi materijala 8.889.570 7.652.951

TroSkovi goriva i maziva 8.049 7.102
Tro$kovi elektri¢ne energije 47.705 23.648
Troskovi goriva i energije 55.754 30.750

8.945.324 7.683.701

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Bruto zarade 568.476 555.242
;(r)(;sgg;/\l/g:prmosa na zarade i naknade zarada na teret 100.359 98.453
Tro%kovi naknada po ugovoru o delu i prevoda 1.054 967
;(r)(;lsg\(/)i\rlrl];akn. PO ug.o priviemenim i povremenim 203 203
Tro8kovi naknada ¢lanovima nadzornog odbora 9.129 9.114
Ostali liéni rashodi i naknade 31.426 30.758
Ukupno 710.647 694.737

10. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina

Tro$kovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme 244.219 244.783
Tro$kovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 8.474 8.583
Troskovi amortizacije 252.693 253.366

Rezervisanja za otpremnine 7.469 -
Rezervisanja za jubilarne nagrade 22.922 -
Troskovi dugoroénih rezervisanja 30.391 >

283.084 253.366

Ukupno




11.0STALI POSLOVNI RASHODI

-u hiljadama dinara-

a)

Opis Tekuca godina Prethodna godina

Tro$kovi izrade u¢inaka 44.759 12.085
Tro$kovi transportnih usluga 714.210 866.077
Tro$kovi usluga odrZzavanja 103.464 59.272
Tro$kovi zakupa 1.798 4.861
Trodkovi propagande i reklame - 19
Tro8kovi istrazivanja 5.646 6.269
Troskovi ostalih usluga 44.920 37.825
Ukupno 914.797 086.408

b)
Opis Tekucéa godina Prethodna godina
Tro$kovi neproizvodnih usluga 69.805 83.445
Tro$kovi reprezentacije 3.492 2.258
Tro$kovi premije osiguranja 119.834 116.745
Tro$kovi platnog prometa 4132 3.740
TroSkovi ¢lanarina 2.317 110
Tro$kovi poreza i doprinosa 25.056 24.783
Ostali nematerijalni troSkovi 717 814
s 225.353 231.895
12. FINANSIJSKI PRIHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekucéa godina Prethodna godina
Finan. prihodi iz odnosa matiéno i zavisno preduzeée 126 7
Kursne razlike-mati¢no i zavisno pravno lice 126 7
Prihodi kamata 455 372
Prihodi od kamata na depozit 455 372
Pozitivne kursne razlike 20.587 7.389
Pozitivne kursne razlike potraZivanja za prodaju 9.652 5.947
Ostale pozitivne kursne razlike 10.935 1.442
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 747 47.275
21.915 55.043

Ukupno




13. FINANSIJSKI RASHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

E:‘r;zrlﬁg(s’:lél rashodi iz odnosa mati¢no i zavisno 11 597.637
Kamate zavisnim pravnim licima - 527.630
Kursne razlike-matiéno i zavisno preduzece 1 7
Rashodi kamata 1 24.773
Rashodi kamata po dugoro¢nim kreditima - 24.726
Rashodi zateznih kamata 1 47
Negativne kursne razlike 23.299 107.606
Negativne kursne razlike potraZivanja za prodaju 13.887 63.121
Ostale negativne kursne razlike 9.412 44.485
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 326 4.579
Ukupno 23.637 664.595

14.PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE

PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Opis Tekucéa godina Prethodna godina

Prihodi od uskladivanja dugoroénih hartija od vrednosti 512 337
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja - 782
Ukupno 512 1.119

15.RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE
PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
odnose na obezvredenje potrazivanja i datih avansa i u 2018. godini iznose RSD 24 hiljade.



16. OSTALI PRIHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Prihodi od prodaje nemat. ulaganja, nekretnina i opreme - 388
Dobici od prodaje materijala 17.309 3.551
Vigkovi 3 3
Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja - 16.387
Ostali prihodi 1.073 3.333
Prihodi od uskl. vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme 267 -
Ukupno 18.652 23.662

17. OSTALI RASHODI
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Gubici po osnovu rashod. nekretnina, postrojenja i opreme 5.475 8.643
Gubici po osnovu prodaje materijala ) 129
Manjkovi 12 14
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potrazivanja ] 75
Rashodi po osnovu rashoda materijala 802 782
Kazne za privredne prestupe ) 136
Penali ] 62
Izdaci za humanitarne, kulturne i sportske aktivnosti 1.815 617
Izdaci za donacije 8.067 )
Drugi nepomenuti rashodi ) 293
16.171 10.751

Ukupno

Gubici po osnovu rashoda nekretnina, postrojenja i opreme

rashod koji je konstatovan popisom.

se odnose na rashod opreme tokom godine i




18. NETO DOBITAK/GUBITAK IZ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Prihodi, efekata promene racunovodstvene politike i
. y . . 7 54
ispravka greSaka iz ranijih godina
Rashodi, efekata promene racunovodstvene politike i ) 117
ispravka greSaka iz ranijih godina
Ukupno 7 (63)

19.POREZ NA DOBIT

Finansijski rezultat u bilansu uspeha u tekuc¢oj godini iznosi RSD 1.405.525 hiljada (u prethodnoj godini RSD
(586.460) hiljada). S obzirom da je Drustvo u prethodnim periodima kumuliralo poreske gubitke koji se mogu
preneti u celosti do visine oporezive dobiti, DruStvo ne¢e imati porez na dobit.

20.NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nekretnine, postrojenja i oprema vode se po revalorizacionoj vrednosti. Poslednja procena izvrSena je sa
31.12.2014. godine. Procenu je izvrSio nezavisni procenitel;.

-u hiljadama dinara-

Cpiai pemaeriena | Nemat aganins | lupro
NABAVNA VREDNOST NEMATERIJALNIH ULAGANJA
Stanje na pocetku godine 144.225 45.559 189.784
Nove nabavke - - -
Otudivanje i rashodovanije - - -
Stanje na kraju godine 144.225 45.559 189.784
ISPRAVKA VREDNOSTI NEMATERIJALNIH ULAGANJA
Stanje na pocetku godine 43.835 - 43.835
Amortizacija 2018. godine 8.474 - 8.474
Otudivanje i rashodovanije - - -
Stanje na kraju godine 52.309 - 52.309
Neotpisana vrednost 31.12.18. 91.916 45.559 137.475
Neotpisana vrednost 31.12.17. 100.390 45.559 145.949

Stope amortizacije za nematerijalna ulaganja su obelodanjene u tacki broj 3 (usvojene i primenjene

racunovodstvene politike) ovih napomena.




21. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema vode se po revalorizacionoj vrednosti. Poslednja procena izvrSena je sa
31.12.2014. godine. Procenu je izvrSio nezavisni procenitel;.

-u hiljadama dinara-

Opis Zemljista Grzf:ﬁ:;:gtz ke Grii?gli(?f i Pos:)r::ei;naja i U pripremi Ukupno
NABAVNA VREDNOST NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME
Stanje na pocetku godine 1.187 121.640 1.297.160 2.042.991 800 3.463.778
Nove nabavke - - 3.062 7.647 32.063 43.592
Prenos sa jednog oblika na dr. ) ) ) 32.063 (32.063) )
Otudivanije i rashodovanje ) ) ) (14.204) ) (15.024)
Ostalo 267 - - - - 267
Stanje na kraju godine 1.454 121.640 1.300.222 2.068.497 800 3.492.613
ISPRAVKA VREDNOSTI NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME
Stanje na pocetku godine = - 157.232 387.205 - 544.437
Amortizacija 2018. godine ) ) 52.516 191.703 ) 244.219
Otudivanje i rashodovanje ) ) i (8.729) ) (8.729)
Stanje na kraju godine i - 209.748 570.179 . 779.927
Neotpisana vredn. 31.12.18. 1.454 121.640 1.090.474 1.498.318 800 2.712.686
1.187 121.640 1.139.928 1.655.786 800 2.919.341

Neotpisana vredn. 31.12.17.

Stope amortizacije za nekretnine postrojenja i opremu su obelodanjene u tacki broj 3 (usvojene i primenjene
racunovodstvene politike) ovih napomena. Na nepokretnostima preduzeéa nema hipoteka.




Ukupna vrednost novih nabavki u 2018. godini iznosi 39.709.904,67 din. i odnosi se na slede¢e pojedinacne
stavke:

Broj Datum . Vredn

sreds{va nabavka Opis sredstva nae:a&it Valuta
6028 16.7.2018 | REBOJLER 31E08 7.646.868,19| RSD
6810 12.1.2018 | GE INSPECTION TEHNOLOGIES DM5E 182.100,00| RSD
6811 12.1.2018 | ULTRAZVUCNA SONDA DA512 52.600,00| RSD
6812 12.1.2018 | ULTRAZVUCNA SONDA DA590-HT INTERMITENT 90.600,00| RSD
6813 12.1.2018 | ULTRAZVUCNA SONDA DA503 80.000,00| RSD
6814 30.3.2018 | HP PW PRO 477DW MULTIFUNCTION PRINTER 10.378,50| RSD
6815 30.3.2018 | HP OFFICEJET PRO 8710 ALL-IN-ONE PRINTER 39.247,85| RSD
6816 11.4.2018 | MASINA ZA SECENJE ZAPTIVACA 147.787,20| RSD
6817 18.4.2018 | ROTO KOSACICA 165 205.479,17| RSD
6818 28.2.2018 | APARAT ZA ODREDIVANJE VODE PO KARL FISERU 826.248,00| RSD
6819 23.5.2018 | APARAT ZA ZAV. FRONIUS MAGIC WAVE 2200 415.543,92| RSD
6820 23.5.2018 | APARAT ZA ZAV. FRONIUS TRANSPOCKET 1500 77.562,84| RSD
6821 23.5.2018 | APARAT ZA ZAV. FRONIUS TRANSPOCKET 1500 77.562,84| RSD
6822 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6823 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6824 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6825 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6826 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6827 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6828 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6829 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6830 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6831 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6832 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6833 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6834 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6835 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6836 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6837 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6838 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6839 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6840 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6841 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6842 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6843 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6844 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6845 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6846 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6847 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6848 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6849 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6850 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6851 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6852 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6853 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6854 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6855 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6856 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00 | RSD
6857 30.6.2018 | PRINTER HP COLOR PAGEWIDE PRO 452 DW 44.900,00 | RSD
6858 15.8.2018 | LABORATORIJSKI FRIZIDER 141.700,00 | RSD
6859 13.8.2018 | TOLUENSKI IZMENJIVAC TOPLOTE 31E05-C 9.649.194,69| RSD




Broj Datum . Vredn
sreds{va nabavka Opisisredsiva nael;jaﬁ(set VR
6860 13.8.2018 | TOLUENSKI IZMENJIVAC TOPLOTE 31E05-D 9.649.194,70| RSD
6861 31.7.2018 UREDPAJ ZA OSISAVANJE FLEKS 1X150X3000mm KE 217.860,65| RSD
6862 31.7.2018 UREDBPAJ ZA OSISAVANJE FLEKS 2X150X3000mm KE 298.870,00| RSD
6863 31.10.2018 | Davad DIGISTANT sa koferom,4420 burstre 302.198,39| RSD
6864 31.10.2018 | Davac¢ DIGISTANT sa koferom,4420 burstre 302.198,39| RSD
6865 31.10.2018 | Davad DIGISTANT sa koferom,4420 burstre 302.198,39| RSD
6868 31.10.2018 | KONTEJNER OTVORENI ZA INDUSTRIJSKI OTPAD 96.500,00| RSD
6869 31.10.2018 | KONTEJNER OTVORENI ZA INDUSTRIJSKI OTPAD 96.500,00| RSD
6870 31.10.2018 | HP officeJet Pro 8710 All-in-One- Printer 12.491,67| RSD
6871 31.10.2018 | HP officeJet Pro 8710 All-in-One- Printer 12.491,67| RSD
6872 13.11.2018 | GASNO HROMATOGRAFSKI SISTEM ¢IST. TOLUENA 3.292.582,41 RSD
6873 13.11.2018 | GASNO HROMATOGRAFSKI SISTEM-MET. U VODI, TOL. 3.182.025,84| RSD
6874 26.11.2018 | FIREWALL PALO ALTO NETWORKS PA-220 155.629,86 | RSD
6875 30.11.2018 | NOTEBOOK LENOVO IDEA PED Y520 113.639,50| RSD
6876 30.11.2018 | PROJEKTOR OPTOMA W504 103.700,00| RSD
Ukupno 39.709.904,67| RSD

22. UCESCA U KAPITALU

U 2004. god. MSK je osnovao drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu u Crnoj Gori, uéeSée MSK u drustvu je
100% udela. Prvobitna vrednost nov€anog uloga je iznosila 10.000,00 EUR-a. Ulog je pove¢an u 2005. godini
u iznosu od 405.479,00 EUR-a $to predstavlja nenovéani ulog, u 2008. godini u iznosu od 75.000,00 EUR-a
Sto prestavlja novéani ulog i u 2016. godini u iznosu od 300.000,00 EUR-a $to takode predtsavlja novcani ulog.
Na dan 31.12.2018. godine ukupna vrednost uloga iznosi 790.479,00 EUR-a.

Struktura u¢esca u kapitalu:

-u hiljadama dinara-

Opis i procenat ucesca Tekuca godina Prethodna godina

MSK-CG Bar - 100% 76.877 76.877
Bankor consulting groop-Novi Sad (bez znaéaja) 20 20
Ukupno 76.897 76.897

23. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekucéa godina Prethodna godina

Zajmovi za stanove 11.490 11.417

Ukupno 11.490 11.417




24. ZALIHE

-u hiljadama dinara-

Ukupno

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Materijal 225.068 117.861
Rezervni delovi 988.430 749.444
Alat i inventar 4.834 2.757
Ispravka vrednosti zaliha (91.066) (94.738)
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 1.127.266 775.324
Gotovi proizvodi 848.597 377.899
Dati avansi 939.687 423.969
Ispravka vrednosti datih avansa (1.519) (1.519)
Plaéeni avansi za zalihe i usluge 938.168 422.450
2.914.031 1.575.673

Od ukupne ispravke vrednosti datih avansa od RSD 1.519 hiljada se odnosi na sredstva koja su neovlas¢eno
tj. protivpravno skinuta sa tekuceg raCuna naSeg drustva od strane NN lica, koje je unoSenjem neta¢nog
podatka uticalo na rezultat elektronske obrade i prenosa podataka, na koji nacin je sebi i/ili drugom pribavilo
protivpravnu imovinsku korist, a MSK a.d. Kikinda imovinsku Stetu od 11.926,35 EUR, tako $to je neovlas¢eno
pristupilo komunikaciji izmedu MSK a.d. Kikinda i TPS Technitube, Nemacka i preusmerilo pla¢anje koje je
nase drustvo trebalo da izvrSi na raéun svog poslovnog partnera. Predmet je kod nadleznog tuzilastva zaveden
pod brojem Kintvtk-345/2016. Postupak je jo$ uvek u predistraznoj fazi.

25. POTRAZIVANJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Kupci u zemlji 66.313 60.680
Kupci u inostranstvu 1.252.543 1.006.653
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca (27.336) (27.311)
PotraZivanja po osnovu prodaje 1.291.520 1.040.022
PotraZivanja od izvoznika 8 8
Ispravka vrednosti potraZivanja od izvoznika (8) (8)
Potrazivanja iz specificnih poslova 3 3
PotraZivanja za kamate 90 55
Potrazivanja od zaposlenih 191 627
Ostala potraZivanja 679 952
960 1.634

Druga potrazivanja

U skladu sa usvojenom Racunovodstvenom politikom AD MSK Kikinda, potrazivanja se indirektno otpisuju u

roku od 90 dana od dana dospelosti.




NAJVECA POTRAZIVANJA NA DAN BILANSA OD KUPACA U ZEMLJI

-u dinarima-
Naziv kupca Mesto Saldo - 31.12.2018.
HIP-PETROHEMIJA AD PANCEVO PANCEVO 36.786.181
MESSER TEHNOGAS AD BEOGRAD 1.945.604
LINDE GAS SRBIJA BECEJ BECEJ 244.451
Ostali 973
UKUPNO 38.977.209

NAJVECA POTRAZIVANJA NA DAN BILANSA OD KUPACA U INOSTRANSTVU

Naziv kupca

Saldo -31.12.2018

Saldo - 31.12.2018

(uvaluti) Valuta | (u hiliadama dinara)

CTS CHEMICAL TRADING DMCC 2.125.928 usD 219.798
KRONOSPAN TRADING SRL 1.814.810 EUR 214.501
CELANESE EUROPE BV 1.519.963 EUR 179.651
AK-KIM KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 1.602.908 Usb 165.724
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. 1.029.473 Uusb 106.436
INDEPENDENT PETROLEUM RESOURCES SA 622.069 EUR 73.525
BC-KC FORMALIN KFT 605.486 EUR 71.565
ALDE KIMYA SANAYI TIC.YATIRIMLAR LT 680.595 usb 70.366
PCC MCAA SP. Z.0.0. 590.885| EUR 69.839
MITSUBISHI INTERNATIONAL GMBH 233.257 EUR 27.570
BRENNTAG SRL 194.741| EUR 23.017
OSTALI 258.466| EUR 30.551
UKUPNO EUR 5.839.677| EUR 690.219

UKUPNO USD 5.438.904| usp 562.324




PREGLED USAGASENIH POTRAZIVANJA | AVANSA U TOKU GODINE
-vrednost potrazivanja i procenat usaglasenosti-

Potrazivanja u zemlji
vrednost potraZivanja 66.312.657
procenat usaglasenih potraZivanja 58,84%
procenat osporeno 0%
procenat nevracenih 10S-a 41,16%
Primljeni avansi u zemlji
vrednost potraZivanja 67.881
procenat usaglasenih potraZivanja 100%
procenat osporeno 0%
procenat nevracenih 10S-a 0%
Dati avansi u zemlji
vrednost potraZivanja 906.091.973
procenat usaglasenih potraZivanja 96,97%
procenat osporeno 0%
procenat nevracenih I0S-a 3,03%
NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA OD KUPACA U ZEMLJI
-u dinarima-
Naziv kupca Mesto Saldo - 31.12.2018.
PKS - Latex - HLC Cagak 27.291.658
Ostali 987
UKUPNO 27.292.645
Ukupan iznos neusaglasenih potrazivanja se nalazi na ispravci vrednosti.
26. GOTOVINA | GOTOVINSKI ELEMENTI
-u hilladama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Tekuci raun 104.199 1.468
Devizni racun 232.297 6.271
Sredstva koja se refundiraju 905 266
Ukupno 337.401 8.005




27. POREZ NA DODATU VREDNOSTI | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

-u hilladama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Pdv 93.235 126.399
Razgraniceni pdv 105.652 65.849

PDV 198.887 192.248
Premije osiguranja - 8.746
Pretplata na strucne ¢asopise 677 667
Ostala AVR 3.324 683

AVR 4.001 10.096

28. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Drustvo u 2018. godini nema ni odloZzena poreska sredstva ni odloZzene poreske obavzee. OdloZzena poreska
sredstva i obaveze su utvrdene u skladu sa MRS 12 i ne priznaju se u 2018 godini iz razloga $to prema MRS
12 priznavanje odlozenih poreskih sredstava treba da se izv§i samo ukoliko je verovatno da ¢e u buduéim
periodima postojati oporeziva dobit za ¢ije umanjenje se mogu iskoristiti odlozena poreska sredstva.

Komponente odloZzenog poreza: -u dinarima-
Red.broj Opis Godina
1 2 3
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Oporeziva priviemena razlika po osnovu sredstava koja podlezu
1 amorttizaciji 0,00
2 Odlozene poreske obaveze na datum bilansa stanja (red. br. 1x15%) 0,00

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

3 Odlozena poreska sredstva po osnovu amortizacije stalnih sredstava 57.876.908,40
4 Rezervisanja za otpremnine 8.682.630,46
5 Rashodi od obezvredenja 13.659.913,14
6 Rashodi po osnovu neplaéenih javnih prihoda 362.480,40
7 Neiskori§¢eni poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva 16.450.712,32
8 NeiskoriS¢eni poreski kredit po osnovu medukompanijskih dividendi 0,00
9 Preneti poreski gubitak 15% od rb 64 PB1 0,00
10 Neispla¢ena primanja zaposlenih 1.875.632,64
11 Odozena poreska sredstva na datum bilansa stanja - ukupno (red.

br. 3-10) 98.908.277,37
12 _Odloie_na pqreska sred_stva nakon prebijanja - kona¢an iznos koji se

iskazuje u bilansu stanja (red. br. 11-2) 98.908.277,37
13 Pocetno stanje odlozenih poreskih obaveza 0,00
14 Odlozeni poreski prihodi koji se priznaju u bilansu uspeha tekuce

godine (red. br. 12+13) 0,00




29.0SNOVNI KAPITAL | DRUGE REZERVE (u apsolutnim iznosima)

Akcionari % Akcijski kapital Druge
rezerve

JP Srbijagas Novi Sad 88,2306575% 1.063.160.100,00 50,31
Republika Srbija 11,6807766% 140.750.800,00 91,42
NIS AD Novi Sad 0,0637688% 768.400,00 60,24
Fond za razvoj Republike Srbije 0,0119255% 143.700,00 23,86
Invest-import AD Beograd 0,0037926% 45.700,00 97,76
Vojvodanska banka AD Novi Sad 0,0030208% 36.400,00 25,54
DDOR Novi Sad ADO Novi Sad 0,0024233% 29.200,00 54,19
Akcionarski fond 0,0010872% 13.100,00 80,46
B.S.E. TRADING LIMITED 0,0007801% 9.400,00 34,04
Genex combik Bed 0,0006058% 7.300,00 32,09
Delta agrar DOO 0,0002075% 2.500,00 34,7
Genex combik Frankfurt 0,0001992% 2.400,00 48,15
Atos it solutuons and service 0,0001162% 1.400,00 96,09
PP Merkur Budva 0,0001162% 1.400,00 96,09
General export DP - u restruktuiranju 0,0001162% 1.400,00 9,54
Vojvodinagped AD Novi Sad 0,0000996% 1.200,00 85,9
Kemoimpex AD Beograd 0,0000747% 900,00 76,79
Antikor doo 0,0000498% 600,00 42,95
PP ITF Corporation DOO 0,0000415% 500,00 19,31
Trans-cargo DOO Novi Sad 0,0000249% 300,00 21,47
MK Holding Beograd 0,0000249% 300,00 9,11
Graditelj AD Kikinda 0,0000166% 200,00 47,29
Beo auto DOO Beograd 0,0000166% 200,00 34,92
Aleva AD Novi KneZevac 0,0000166% 200,00 34,92
Obnova AD Ada 0,0000166% 200,00 10,19
Avex Novi Sad 0,0000083% 100,00 85,47
Albus AD Novi Sad 0,0000083% 100,00 48,37
Jugoinspekt DOO Novi Sad 0,0000083% 100,00 23,64

Ukupno akcijski kapital - ostale rezerve 100,00%| 1.204.978.100,00 1.374,81
Drustveni kapital 0,00 0,00

Ukupno osnovni kapital i ostale rezerve 1.204.978.100,00 1.374,81

ZARADA PO AKCIJI
Osnovna zarada po akciji na dan 31.12.2018 -u hiljadama dinarima-
Neto dobitak AOP 1064 1.405.525
12.049.781 12.049.781

Broj akcija

Zarada po akciji = Neto dobitak / Broj akcija
1.405.525/12.049.781=116,64 din.




30. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL

Akcijski kapital na dan 31.12.2018. godine iznosi RSD 1.204.978 hiljada (na dan 31.12.2017. godine RSD
9.745.556 hiliada) Na osnovu Odluke o smanjenju osnovnog kapitala od 27.04.2018. godine izvrSeno je
pokri¢e gubitka u iznosu od 8.540.578.370,61 din. i to na teret rezervi u iznosu od 2.374,95 din. i na teret

osnhovnog kapitala smanjenjem broja akcija u iznosu od 8.540.575.995,66 din.

31.DRUGE REZERVE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Druge rezerve 1 2
Ukupno 1 2
32. REVALORIZACIONE REZERVE
-u hiljadama dinara-
Struktura Tekuca godina Prethodna godina
Stanje na dan 01.01.2018. 3.740.206 3.759.767
Smanjenje tokom godine (1.220) (19.561)
Ukupno 3.738.986 3.740.206

Smanjenje revalorizacionih rezervi je posledica rashodovanja postrojenja i opreme u iznosu od RSD 1.220

hiliada.

33. NEREALIZOVANI DOBICI

Nerasporedena dobit teku¢e godine u iznosu od RSD 1.406.745 hiljada. se sastoji od neto dobitka iskazanog u
bilansu uspeha u iznosu od RSD 1.405.525 hiljada i nerasporedene dobiti teku¢e godine u iznosu od RSD
1.220 hiljada, nastale usled ukidanja revalorizacionih rezervi zbog rashodovanja osnovnih sredstava.

U 2019. godine nec¢e doci do raspodele dobiti zbog pretpostavke da ¢e Drustvo poslovati sa gubitkom.

34. GUBITAK

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Gubitak ranijih godina - 7.954.118
Gubitak tekuée godine do visine kapitala - 586.460
Ukupno - 8.540.578

U 2018. godini je doneta Odluka o smanjenju osnovnog kapitala po osnovu koje je izvrSeno pokri¢e gubitka

ranijih godina u iznosu od RSD 8.540.578 hiljada.




35.DUGOROCNA REZERVISANJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Rezervisanja za otpremnine 57.884 52.530
Rezervisanja za jubilarne nagrade 53.214 52.642
Ukupno 111.098 105.172

Za utvrdivanje rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenih koriséena je aktuarska procena.
Procenu od 2008. do 2018. godine je vrSio ovlasc¢eni aktuar. U 2018. godini je doslo do povecéanja troSkova
rezervisanja za otpremnine u iznosu od RSD 57.884 hiljada i jubilarne nagrade u iznosu od RSD 53.214 hiljada

36.KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Ostale kratkorocne fi_nansijske obaveze 64 29
Banka Intesa-za kartice
Ukupno 64 29
37. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuca godina Prethodna godina
Primljeni avansi u zemlji 68 0
Primljeni avansi iz inostranstva 5.823 48.477
Primljeni avansi 5.891 48.477
Dobavljagi-mati¢na pravna lica u zemlji 910.400 673.489
Dobavljagi-zavina pravna lica u inostrabstvu 15.196 11.846
Dobavljaéi zavisna pravna lica 925.596 685.335
Dobavlja¢i u zemlji 174.854 123.450
Dobavljaci za nefakturisanu robu i uslige 15.414 10.052
Dobavljaéi u zemlji 190.268 133.502
Dobavljadi u inostranstvu 30.129 2.486
Dobavljaéi u inostranstvu 30.129 2.486
Ukupno 1.151.884 869.800

Obaveze Drustva prema mati¢nom pravnom licu iznose RSD 910.400 hiljada Sto predstavlja obavezu za

utroSeni gas za decembar 2018. godine.



NAJVECE OBAVEZE NA DAN BILANSA PREMA DOBAVLJACIMA U ZEMLJI

-u dinarima-
Naziv dobavljaca Mesto Sg:c.i:>2|.12aoc1!gn

TRANS CARGO LOGISTIC DOO NOVI BEOGRAD 66.125.509
PRO TEAM DOO BEOGRAD 22.778.239
MONT-R D.O.O. BEOGRAD 11.252.873
KOMPANIJA BLAGOJEVIC NOVI SAD 11.104.146
WIKA MERNA TEHNIKA DOO BEOGRAD 7.317.606
AGRO-METAL DOO BACKA PALANKA 4.224.804
ESON SECURITY DOO NOVI BEOGRAD 2.988.209
BIMAX PANCEVO 2.749.419
TRGOCENTAR 94 DOO RUMA 2.589.872
OPTIMAL ENERGY SOLUTIONS BEOGRAD 2.534.604
TRIPKOM DOO GAGAK 2.242.539
NIS AD GASPROM NJEFT NOVI SAD 2.036.015
TAM-SLAVUJ DOO UGRINOVCI 2.031.026
AGROTEHNA A.D. SREMSKI KARLOVCI 1.865.134
ROLLING CO DOO KRAGUJEVAC 1.830.519
NINACOM DOO NOVI BEOGRAD 1.641.600
N TRADE DOO BEOGRAD 1.474.434
STISRB D.0.O. ZRENJANIN 1.347.859
ENERGIZE DOO BEOGRAD 1.340.548
BOSING DOO ZEMUN 1.332.000
COMING COMPUTER ENGINEERING BEOGRAD 1.277.495
DUNIS DOO FUTOG 1.248.379
TERMIKA BEOGRAD AD BEOGRAD 1.246.148
ESON PROFESSIONAL CLEANING NOVI BEOGRAD 1.219.437
JUGOINSPEKT NOVI SAD 1.193.539
EUROMERKUR DOO FUTOG FUTOG 1.147.509
MS PROMCOM DOO BEOGRAD 1.145.580
BRACA INJAC DOO KIKINDA KIKINDA 1.131.124
MAKITRANS FUTOG 1.125.685
Ostali 13.312.272

Ukupno 174.854.123




NAJVECE OBAVEZE NA DAN BILANSA PREMA DOBAVLJACIMA ZA NEFAKTURISANU ROBU |

USLUGE
-u dinarima-
Naziv dobavljaéa Mesto Sg:‘.’:’;;o‘:g"

TRANS CARGO LOGISTIC DOO BEOGRAD 10.495.292
JP EPS BEOGRAD BEOGRAD 2.549.730
B4B BEOGRAD 2.191.319
TELEKOM - SRBIJA BEOGRAD 172.910
PRO TEAM DOO BEOGRAD 4.680
Ukupno 15.413.931

NAJVECE OBAVEZE NA DAN BILANSA PREMA DOBAVLJACIMA U INOSTRANSTVU

Naziv dobavljaca - zemlja Saldzl::‘/;. IL?/_.)2018 Ueltetts Zaézg&:nig fﬂﬁ gz;

MSK-CG 128.570| EUR 15.196
GULDBRANSEN EC LTD. 95.400| EUR 11.276
GEMICILER 98.479| USD 10.182
SAINT-GOBAIN INDUSTRIAL CERAMICS 33.307| EUR 3.937
SAMPLE BRATISLAVA S.R.O. 23.880| EUR 2.822
INRAIL S.P.A. 6.987| EUR 826
Ostali 9.193| EUR 1.087

Ukupno 297.337| EUR 35.144

Ukupno 98.479 | USD 10.182

Postignut je zadovoljavajuci nivo usaglasavanja sa dobavlja¢ima u zemlji i inostranstvu.




38. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

-u hiljadama dinara-

Ukupno

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 39.993 32.527
Obaveze za porez na zarade 4.803 3.925
Obaveze za doprinose na zarade na teret zaposlenih 11.449 9.381
Obaveze za poreze i doprin. na zarade na teret poslodavca 9.591 8.146
Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju 202 348
Obaveze za poreze i doprinose na teret zaposl.koje se refun. 74 132
Obaveze za doprinose na teret poslod. koje se refundiraju 45 83
Obaveze po osnovu kamata 0 0
Obaveze prema zaposlenima 1.928 1.914
Obaveze prema &lanovima upravnog i nadzornog odbora 492 475
Obaveze ugovor o delu 27 0
Ostale obaveze 184 1

68.788 56.932

Obaveze za neto zarade u iznosu od RSD 39.993 hiljiada se odnose na neisplaéenu zaradu za mesec
decembar 2018. godine. Decembarska zarada u iznosu od RSD 39.993 hiljada je isplaéena u januaru 2018.

39. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH

PRIHODA | PVR

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Naknada za vodu 510 451
Naknada za zagadivanje Zivotne sredine 1.907 3.359
Porez - ugovor o delu 7 -
Doprinos PIO i zdravstvo —Ugovor o delu 9 -
Doprinos P10 i zdravstvo —Nadzorni odbor 162 156
Porez na li¢na primanja i ostalo 207 188
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge daZbine 2.801 4.154
3 9

PVR-razgrani¢eni PDV




40. POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE

U ovom momentu nema materijalno zna¢ajnih potencijalinih i preuzetih obaveze koje bi obelodanili.

41. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

Nema materijalno znacajnih dogadaja koji su nastali nakon bilansa stanja.

42. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Pokazatelji zaduzenosti Drustva (Upravljanje rizikom kapitala)

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo povracaj (profit), a Kkoristi ostalim
zainteresovanim stranama, kao i da bi oCuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji troSkove
kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izraCunava iz odnosa neto
dugovanja Drustva i negovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kada se ukupni krediti (ukljuujuci
kratkoro¢ne i dugorocne, kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Ukupni kapital se dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto dugovanije.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

u 000 RSD

31.12.2018.  31.12.2017.

éactiuzlenolst at) sk 1.334.638 1.036.096 a) Dugovanje se odnosi na dugoro¢ne i kratkoro¢ne
otovina I gotovinski finansijske obaveze.

ckvivalenti 337.401 8.005 |
Neto zaduzenost 997.237  1.028.091 ) kanital ukljuuje udele, ostali kapital, drugtveni
Kapital b) 6.350.711 4.945.186 Kapital, rezerve kao i akumulirani dobitak i gubitak.
Racio ukup. dugovanja 0,157 0,208

prema kapitalu
Koeficijent zaduzenosti u 2018. iznosi 15,7%.

Kategorije finansijskih instrumenata

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzidni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista
potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Kontinuirana proizvodnja i prodaja MSK a.d. u 2018. godini je jednako izlozena rizicima kao i 2017. godine.
Cak su gotovo istovetni rizici bili i 2016. godine kada je postojalo odsustvo proizvodnih aktivnosti 45 dana zbog
remonta postrojenja, ali su se prodajne aktivnosti i dalje odvijale i smanjenja ostalih aktivnosti nije bilo.
IzloZzenost Drustva rizicima je kao i u prethodnim godinama bila maksimal

Kategorije finansijskih instrumenata, prema knjigovodstvenom stanju na dan 31. decembar 2018. i 2017.
godine prikazani su u sledecoj tabeli:



u 000 RSD

31.12.2018. 31.12.2017.

Finansijska sredstva
Dugoroc¢ni finansijski plasm. 88.387 88.314
Potrazivanja od kupaca 1.291.520 1.040.022
Ostala potrazivanja 203.848 203.978
Gotovina i gotovinski ekvival. 337.401 8.005

1.921.156 1.340.319
Finansijske obaveze
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 5.891 48.477
Ostale kratkor. finans. obaveze 64 29
Obaveze iz poslovanja 1.145.993 821.323
Ostale kratkorocne obaveze 68.789 56.932
PVR 3 9
Finansijske obaveze 1.220.740 926.770

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik da ¢e fer vrednost buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta biti promenljiva zbog
promena trzisSnih cena. Trzidni rizik uklju€uje tri vrste rizika: rizik od promene kurseva stranih valuta, rizik od
promene cena i rizik od promene kamatnih stopa.

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa. Drustvo nije izloZzeno riziku od promena cena vlasni¢kih hartija od vrednosti s obzirom da
nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijska sredstva po

fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum izvesStavanja u
Drustvu bile su sledece:
Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik uticaja na finansijski rezultat i kapital usled promene deviznog kursa, a prethodna
pretpostavka jac¢anja lokalne valute u odnosu na evro i dolar u iznosu od 10% prikazuje uticaj na finansijski
rezultat MSK a.d.

u 000 RSD
Sredstva Obaveze Rezultat (RSD » 10%)
31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2017.
EUR 20.991 618 3.514 1.418 (17.477) 799
UsD 2.238 9 1.018 16 (1.220) 7
23.230 627 4.533 1.433 (18.697) 806

Drustvo je izlozeno riziku promena kursa stranih valuta koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno evra (EUR) i americkog dolara (USD). Rizik proisti¢e kako iz buduc¢ih poslovnih transakcija, tako i
iz priznatih obaveza u stranoj valuti. Analiza osetljivosti ukljucuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze
iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima
stranih valuta. Pozitivan broj ukazuje na povecéanje rezultata tekuceg perioda u slucajevima kada dinar slabi u
odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu€aju jacanja dinara od 10% u odnosu na datu stranu valutu, uticaj na
rezultat tekuéeg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.



Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te Drudtvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u sledecem
pregledu:

u 000 RSD
31.12.2018. 31.12.2017.
Finansijska sredstva
Nekamatonosne
Potrazivanja od kupaca 1.291.520 1.040.022
Ostala potrazivanja 203.848 203.978
Gotovina i gotovinski ekvival. 337.401 8.005
1.832.769 1.252.005
Fiksna kamatna stopa - -
1.832.769 1.252.005
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 64 29
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 5.891 48.477
Obaveze iz poslovanja 1.145.933 821.323
Ostale kratkoro¢ne obaveze 68.789 56.932
PVR 3 9
1.220.680 926.770

Analiza osetljivosti rizika od promenljive kamatne stope radi se na osnovu izlozenosti promenama kamatnih
stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom, analiza je
sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa stanja bio
nepromenjen u toku cele godine. Specificnost AD MSK je ta $to Drustvo nema znacéajnu kamatonosnu imovinu,
te prihod i tokovi gotovine su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Slu¢aj sa obavezama u 2018
godini je gotovo istovetan. Posto je u 2017. uradena konverzija obaveza prema JP Srbijagasu i Fondu za
razvoj Republike Srbije na kontima dugoroénih i kratkoroénih kredita nema iznosa. Samim tim nema ni rizika po
OovOm 0SNOVU.

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucnosti da dugovanja prema
Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. IzloZzenost
drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2018. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

u 000 RSD
Bruto Ispravka -
izlozenost vrgdnosti NI Ak
Nedospela potrazivanja od kupaca 1.291.520 - 1.291.520
Dospela, ispravljena potraz. od kupaca 27.336 27.336 0
Dospela, neispravljena potr. od kupaca - - -
1.318.856 27.336 1.291.520

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:



u 000 RSD

e weanosti  Netoizlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 1.040.022 - 1.040.022
Dospela, ispravljena potraz. od kupaca 27.312 27.312 0
Dospela, neispravljena potr. od kupaca - - -
1.067.334 27.312 1.040.022

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2018. godine iznose 1.291.520 hiljada dinara i odnose
se na prodaju gotovih proizvoda kupcima, (31. decembar 2017. godine: 1.040.022 hiljada dinara su se
odnosile, kao i u 2018. godini na prodaju gotovih proizvoda kupcima).

Dospela, ispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo je u prethodnim periodima obezvredilo potrazivanja od kupaca za dospela potrazivanja u iznosu od
27.336 hiljada dinara (2017. godine: 27.312 hiljada dinara) koja se odnose na sporna potrazivanja, u kojima
najveci udeo ima PKS Latex .

Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo nema dospelih, neispravljenih potrazivanja od kupaca. Starosna struktura dospelih, neispravljenih
potrazivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

u 000 RSD

31.12.2018. 31.12.2017.
Manje od 30 dana 776 24
31 -90 dana 22 241
91 — 180 dana 10 0
808 265

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet svakog novog kupca pre nego
8to mu se ponude standardni uslovi prodaje. Kupcu c&iji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se
vr§i samo na bazi avansnog plac¢anja.

Upravljanje obavezama prema dobavijacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2018. godine iskazane su u iznosu od 1.145.933 hiljada
dinara (31. decembra 2017. godine: 821.323 hiljada dinara). Dobavljai zaracunavaju zateznu kamatu (JP
Srbijagas) na dospele obaveze. Proseno vreme izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima u 2018. godini iznosi
36 dana (u toku 2017. godine 129 dana).

Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu DrusStva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoro€nog i dugoro¢nog finansiranja Drustva kao
i upravljanjem likvidno8¢u. Drudtvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavaju¢i odgovaraju¢e nov€ane rezerve
kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza.



Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suoCeno sa poteSko¢ama u izmirivanju svojih finansijskih obaveza.
Drustvo upravlja svojom likvidno$¢u sa ciliem da, koliko je to moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri

svoje obaveze, bez neprihvatljivin gubitaka i ugrozavanja svoje reputacije.

Sledeée tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospec¢a finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim iznosima otplata (salda koja dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci
jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduci da efekat diskontovanja nije materijalno znacajan)
nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da

potrazivanja naplati.
Dospeca finansijskih sredstava

Od 1 mes. Od1do3 Preko 3
do godine godine godine

u 000 RSD
31.12.2018.

Ukupno

Nekamatonosna - -

27.336
27.336

Od 1 mes. Od1do3 Preko 3
do godine godine godine

u 000 RSD
31.12.2017.

Ukupno

Nekamatonosna - -

27.312
27.312

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza Drustva. Prikazani iznosi zasnovani
su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na osnovu finansijskih obaveza na osnovu najranijeg

datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza

u 000 RSD
31.12.2018.

Do 1 godine Ukupno
Obaveze iz poslovanja 1.145.933 1.145.933
Ostale kratkoro¢ne obaveze 71.657 71.657
Ukupno 1.217.590 1.217.590
u 000 RSD
31.12.2017.

Do 1 godine Ukupno
Obaveze iz poslovanja 821.323 821.323
Ostale kratkoro¢ne obaveze 61.124 61.124
Ukupno 882.447 882.447

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Pojedina finansijska sredstva Drustva i finansijske obaveze se vrednuju po fer vrednosti na kraju svakog
perioda izvestavanja. Finansijski instrumenti koji nisu vrednovani po fer vrednosti ukljuCuju: gotovinu i
gotovinske ekvivalente, porazivanja iz poslovanja, obaveze prema dobavljaima, zajmove i kredite. Zbog
kratkoroénog karaktera, knjigovodstvena vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja iz

poslovanja, obaveza iz poslovanja, odgovara priblizno njihovoj fer vrednosti.



Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasm.
Potrazivanja od kupaca
Ostala potrazivanja
Gotovina i gotovinski ekvival.

Finansijske obaveze
Dugorocne obaveze
Kratkoro€ni krediti

Primlj. avansi, depoziti i kauc.
Ostale kratkor. finan. obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro€ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV
PVR

PoreskKi rizici

u 000 RSD

31.12.2018. 31.12.2017.

ﬁ:ﬂ%‘;‘;t Fer vrednost \}l(r:lcli%g‘;t Fer vrednost
88.387 88.387 88.314 88.314
1.291.520 1.291.520 1.040.022 1.040.022
203.848 203.848 203.978 203.978
337.401 337.401 8.005 8.005
1.921.156 1.921.156 1.340.319 1.340.319
- - 818.906 818.906
- 1.476.000 1.476.000
5.891 5.891 48.477 48.477
64 64 29 29
1.145.993 1.145.993 821.323 821.323
68.789 68.789 56.932 56.932
- - 67 67
3 3 - -
1.220.740 1.220.740 3.221.734 3.221.734

Poreski zakoni Republike Srbije se ¢esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje poreskih
zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti MSK a.d. mogu se razlikovati od
tumacenja struc¢nih sluzbi u Drustvu. Kao rezultat toga transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti
i Drustvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je pet
godina. To prakti¢no znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od

pet godina od kada je obaveza nastala.



43. NETO GUBITAK/DOBITAK
NETO GUBITAK

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuc¢a godina Prethodna godina
Gubitak teku¢e godine - 586.460
Ukupno = 586.460
NETO DOBITAK
Opis Tekuca godina Prethodna godina
Dobitak teku¢e godine 1.405.525 -
Ukupno 1.405.525 =

Promena revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Smanjenje revalorizacionih rezervi (1.220) (19.561)
Ukupno (1.220) (19.561)
Neto sveobuhvatni gubitak
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Gubitak tekuée godine - 606.021
Ukupno = 606.021
Neto sveobuhvatni dobitak
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Dobitak tekuée godine 1.404.305 -
1.404.305 -

Ukupno




44. ODNOSI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Podatak o svim transakcijama MSK-JP Srbijagas na dan 31.12.2018. u dinarima

Rb Naziv konta 01.01.2018 Duguje Potrazuje Saldo Konto
I Kapital
1 Akcijski Kapital (8.598.553.700,00) 7.535.393.600,00 0,00| (1.063.160.100,00) | 30010000
2 Druge rezerve (44,90) 0,00 5,41 (50,31) | 32230000
ukupno kapital (8.598.553.744,90) 7.535.393.600,00 5,41| (1.063.160.150,31)
Il | Usluge
Dati avansi za materijal -u
1 |inostranstvu 426.000.000,00 9.239.654.000,00 | 8.747.359.052,81 918.294.947,19 | 15000000
2 | Dati avansi-tehnicki konto (38.727.272,73) 795.214.459,33 839.968.545,45 (83.481.358,85) | 15000020
3 | PDV 20% na fakturisani gas 0,00 3.360,00 3.360,00 0,00| 27010000
4 | PDV 10% na fakturisani gas 0,00 824.655.472,02 824.655.472,02 0,00 | 27110000
5 | Razgraniceni pdv 61.226.272,12 846.191.859,27 824.655.472,02 82.762.659,37 | 27160000
6 | Dobavljaci zavisna preduzeéa 0,00 9.071.220.272,14| 9.071.230.352,14 (10.080,00) | 43100000
7 | Obaveza za nefakturisani gas (673.488.993,33) 9.071.210.192,14 9.308.110.451,91 (910.389.253,10) | 43122401
Obaveza po osnovu kamata za
8 | neplacene racune (2,49) 2,49 0,00 0,00 | 46010000
9 | UtroSeni gas 0,00 8.461.918.592,64 0,00 8.461.918.592,64 | 51110000
10 | Tro$kovi na izradi ucinka 0,00 16.800,00 0,00 16.800,00 | 53010000
ukupno usluge (224.989.996,43)| 38.310.085.010,03| 29.615.982.706,35 8.469.112.307,25




Podatak o svim transakcijama MSK Kikinda - MSK Crna Gora na dan 31.12.2018. u dinarima

Rb Naziv konta 01.01.2018. Duguje Potrazuje Saldo Konto
| | Dugoro¢ni finansijski plasmani
Udeli u kapitalu zavisnih pravnih
1 |lica 76.877.099,50 0,00 0,00 76.877.099,50 | 04010000
ukupno udeli 76.877.099,50 0,00 0,00 76.877.099,50
| . .
Obaveze iz poslovanja
Dobavljaci -mati¢na i zavisna
1 | pravna lica u inostranstvu (11.905.803,43) 26.100.911,77 29.402.060,03 (15.206.951,69) | 43200000
2 | Tehnic¢ki konto za kursne razlike 59.901,80 (48.600,48) 650,65 10.650,67 | 43200010
ukupno obaveze (11.845.901,63) 26.052.311,29 29.402.710,68 (15.196.301,02)
Il | Troskovi,prihodi i kursne
razlike
1 | TroSkovi smestaja i ishrane na
sluzbenom putu u inostranstvu 0,00 644.255,17 0,00 644.255,17 | 52961000
2 | Ostale usluge prodaje gotovih
proizvoda-zavisno pravno lice 0,00 18.484.691,58 0,00 18.484.691,58 | 53139000
3 | Naknada za pausal po Aneksu 0,00 10.200.999,07 0,00 10.200.999,07 | 53932000
4 | Ostale neproizvodne usluge 0,00 72.114,21 0,00 72.114,21 | 55090000
5 | Negativne kursne razlike-ostale-
realizovane 0,00 10.918,75 0,00 10.918,75 | 56330000
6 | Pozitivne kursne razlike-ostale-
realizovane 0,00 0,00 114.991,46 (114.991,46) | 66330000
7 | Pozitivne kursne razlike-ostale-
nerealizovane 0,00 0,00 10.650,67 (10.650,67) | 66331000
ukupno usluge 0,00 29.412.978,78 125.642,13 29.287.336,65
45. DEVIZNI KURS
Zvanicni srednji kursevi NBS primenjeni za kursiranje potrazivanja i obaveza bili su sledeci:
VALUTA/RSD 31.12.2018. 31.12.2017.
EUR 118,1946 118,4727
USD 103,3893 99,1155
GBP 131,1816 133,4302
CHF 104,9779 101,2847
U Kikindi dana:

Lice odgovorno za sastavljanje izvestaja

Dragana Petrovic¢ Digitally signed by Dragana

Petrovi¢

100088897-0504 100088897-0504970845036

Date: 2019.03.11 13:48:56

970845036

+01'00'

Mirko LatinoviC' Dll’eigtfahy signed by Mirko

Latinovi¢

100043910-16129 100043910-1612960840010

Date: 2019.03.11 13:47:42

oUs40U TV

+01'00'




3. REVIZORSKI IZVESTAJ SA FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA

PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

AKCIONARSKO DRUSTVO
METANOLSKO-SIRCETNI KOMPLEKS, Kikinda

;ZVEéTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
O IZVRSENOJ REVIZIII FINANSIJSKIH IZVESTAJA
ZA 2018. GODINU

Beograd, mart 2019 godine
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO

Br. 23-7-2019

1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI DRUSTVA ,,METANOLSKO-SIRCETNI KOMPLEKS" AD, KIKINDA
Uvod

1. Izvrsili smo reviziju finansijskih izveStaja Akcionarskog drustva ,Metanolsko-siréetni kompleks",
Kikinda, Milosevacki put bb (u daljem tekstu: Drustvo) koje sacinjavaju bilans stanja sa stanjem na dan
31. decembra 2018. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o tokovima gotovine,
izveStaj o promena na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske
izvestaje koje ukljuCuju pregled znacajnijih raCunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i postenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, i za uspostavljanje i primenu odgovarajucih
internih kontrola koje obezbeduju izradu finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne
iskaze bilo da su nastali usled kriminalnih radnji ili greSaka.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSenih ispitivanja, izrazimo misljenje o ovim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Zakonom o reviziji i Medunarodnim
standardima revizije (MSR - ISA). Ova regulativa nalaZe da se pridrzavamo etickih zahteva i da planiramo i
izvrSimo reviziju na nacin koji omogucéava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljuCujuéi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i poStenu prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti
internih kontrola DrusStva. Revizija takode, ukljuCuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i
znacajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju razumnu osnovu za
nase revizijsko misljenje.

Pozitivno misijenje

4. Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijski poloZaj Drustva ,Metanolsko-siréetni kompleks" a.d. iz Kikinde na dan 31. decembra 2018.
godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za 2018. godinu u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Srbije i na nacin opisan u Napomenama uz finansijske izvestaje.
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Skretanje paznje

5. Kao Sto je objasnjeno u Napomeni uz finansijske izvestaje 33. Nerealizovani dobici, Drustvo je na
poziciji nerasporedeni dobitak tekuée godine prikazalo neto dobitak iskazan u bilansu uspeha u iznosu od
RSD 1.405.525 hiljada i nerasporedeni dobitak tekuce godine u iznosu od RSD 1.220 hiljada, koji je nastao
usled ukidanja revalorizacionih rezervi zbog rashodovanja osnovnih sredstava. Usled toga postoji razlika
izmedu neto rezultata prikazanog u bilansu uspeha i nerasporedene dobiti teku¢eg perioda iskazane u
bilansu stanja.

Nase misljenje ne sadrzi rezerve po ovom pitanju.

Izvestaj o ostalim regulatornim zahtevima

5. U skladu sa zahtevima koji proistiCu iz ¢lana 30. Zakona o reviziji (,,SI. glasnik RS", br. 30/2018) i
¢lana 11. Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih drustava (,SI. glasnik RS",
br. 92/2018) izvrsili smo proveru uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim
izvesStajima Drustva. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje godiSnjeg izvestaja o poslovanju u
skladu sa vazecom zakonskom regulativom. Nasa odgovornost je da sprovodenjem revizorskih postupaka
u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama
u dokumentima koji sadrZe finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, iznesemo svoj zakljucak u vezi
sa uskladenosti izveStaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima Drustva.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uocili materijalno znacajne nekonzistentnosti, koje bi

ukazivale da godisnji izvestaj o poslovanju za 2018. godinu nije uskladen sa godiSnjim finansijskim
izveStajima Drustva za istu poslovnu godinu.

Beograd, 12. mart 2019. godine
“Privredni Savetnik - Revizija”

Ivan Trifkovi¢, licencirani ovlascéeni revizor
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12. mart 2019. godine

Izjava o nezavisnosti drustva za reviziju Privredni savetnik — Revizija d.o.o.

U skladu sa odredbama Zakona o reviziji (“Sluzbeni glasnik RS" br. 30/2018) i Zakona o trziStu kapitala
(“Sluzbeni glasnik RS” br. 108/2016), vezano za reviziju finansijskih izveStaja za 2018. godinu privrednog
drustva “METANOLSKO-SIRCETNI KOMPLEKS” a.d., Kikinda (u daljem tekstu: Narucilac revizije),
izjavljujemo sledece:

- Privredni savetnik — Revizija d.0.0. nije, ni direktno niti indirektno, akcionar, ulagac sredstava, ili
osnivac Narucioca revizije niti je poslovni partner Narucioca revizije;

- Privredni savetnik — Revizija d.o.0. nije pruzalo usluge Naruciocu revizije navedene u ¢lanu 35. stav
1. tacka 3. Zakona o reviziji;

- Licencirani ovlasceni revizor koji je obavio ovu reviziju nije, ni direktno ni indirektno, akcionar,
ulagac sredstava, ili osniva¢ Narucioca revizije;

- Licencirani ovlasceni revizor koji je obavio ovu reviziju, kao ni njegovi krvni srodnici u pravoj liniji,
krvni srodnici u poboc¢noj liniji zakljucno sa tre¢im stepenom srodstva i supruznik nisu direktor,
odnosno ¢lan organa upravljanja ili nadzora kod Narucioca revizije, prokurist i punomoc¢nik;

- Licencirani ovlasceni revizor, niti njegovi srodnici ili supruznik, nisu poslovni partneri Narucioca
revizije;

- Licencirani ovlasceni revizor koji je obavio ovu reviziju nije likvidacioni ili steCajni upravnik Narucioca
revizije;

- Licencirani ovlasceni revizor koji je obavio ovu reviziju nije kapitalno povezan i nema drugih veza

ili obligacionih odnosa sa Naruciocem revizije koji bi mogli negativno uticati na njegovu
nepristrasnost i nezavisnost;

- Licencirani ovlas¢eni revizor koji je vrSio ovu reviziju nije pruzao usluge Naruciocu revizije navedene
u Clanu 35. stav 1. tacka 3. Zakona o reviziji;

- Narucilac revizije nije akcionar, osnivac ili ulagac sredstava u Privredni savetnik — Revizija d.o.o.

“Privredni Savetnik - Revizija”

Ivan Trifkovi¢, licencirani ovlasceni revizor
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12. mart 2019.godine

Potvrda o dodatnim uslugama obavljenim od strane drustva za reviziju Privredni savetnik —
Revizija d.o.o0.

Ovim potvrdujemo da nismo obavljali konsultantske usluge za akcionarsko drustvo “Metanolsko-siréetni
kompleks" iz Kikinde niti sa njim povezanim licima u godini u kojoj je vrSena revizija.

“Privredni Savetnik - Revizija"

Ivan Trifkovic, licencirani ovlasceni revizor

PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO, BEOGRAD, KNEGINJE ZORKE 96 4
REGISTROVAN KOD AGENCIJE ZA PRIVREDNE REGISTRE U BEOGRADU BD.15686/2005; MATICNI BROJ 17200569; PIB 100290705;
RACUNI: 275-220009202-12 KOD SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD, BEOGRAD ; 205-143148-63 KOD KOMERCIJALNE BANKE AD, BEOGRAD
TELEFONI: IZVRSNI DIREKTOR: 30-20-562; OVLASCENI REVIZORI: 30-20-620; 30-20-732; 30-20-604; 30-20-608
TELEFAKS: 30-20-686; E-MAIL: REVIZDA@PSR.RS ; WEB: WWW.PSR.RS




[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 08036403

|LLIm¢pa fenatHoctn 2014

|15 100508466

Hasve Akcionarsko drustvo Metanolsko-siréetni kompleks Kikinda
CepuwTe Ki aa , Mu nyt 66
Ha daH 31.12.2018. rognHe
- Y XWbajaMa AUHapa -
WUsHoc
F'pyna pauyyHa, pauyH no3vuuia Aon HanomeHa 6poj Mperxoana roguna
Tekyhar
Kpajmwe cramwe MoueTtHo cTame
20__, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIUCAHU A HEYIJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBUHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 2938548 3153604
01 1. HEMATEPUMIAJTHA UMOBUMHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 137475 145949
010 1 peo 019 1. Ynararba y pa3Boj 0004
2. KoHuecuje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1
011, 012 u aeo 019 ycnykHe Mapke, codbTBep 1 ocTana npasa 0005 20 91916 100390
013 n peo 019 3. Tynsun 0006
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa VMOBMHA 0007
015 n peo 019 5. HematepwujanHa umMoBMHa y npunpemm 0008 20 45559 45559
016 n peo 019 6. ABaHCv 3a HemMaTepujanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 2712686 2919341
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 1 geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 21 123094 122827
022 1 peo 029 2. I'paheBUHCKM 0BjeKTH 0012 21 1090474 1139928
023 1 peo 029 3. MocTpojera 1 onpema 0013 21 1498318 1655786
024 v peo 029 4. NHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014
025 1 €0 029 5. OcTtane HeKpeTHUHe, NocTpojera U 0015
onpema
6. HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema y
026 n neo 029 rpurpemn 0016 21 800 800
027 v 1eo 029 7. Ynar‘aH,a Ha TyHuM HeKkpeTHWHaMa, 0017
nocTpojerbuMa 1 onpemMu
028 1 €0 029 8. ABaHCy 3a HEKpeTHWHE, NMOCTpojerba 1 0018
onpemy
03 II1. BUOJTOLLIKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0
030, 031 n geo 039 | 1. LLlyme v BuLeroavwby 3acaam 0020
032 1 peo 039 2. OcHOBHO CTaao 0021




WN3HoC

MpeTxoana roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. BuonoLuka cpeacTsa y npunpemMm 0022
038 1 geo 039 4. ABaHcy 3a 6uonolka cpeacTsa 0023
1V. AYTOPOYHU GDUHAHCUICKM
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 88387 88314
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
1. Yuewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX
040 1 geo 049 A 0025 22 76877 76877
041 1 €0 049 2. Yyewhay KaI'II/IT'?U'Iy NPpUAPYXEHNX 0026
NpaBHUX /LA W 3ajeAHNYKUM NoayxBaTuMa
3. Yyewnha y kanuTasny octanmx npaBHUX
042 1 peo 049 nvua v apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027 2 20 20
pacnonoxwee 3a npoaajy
neo 043, peo 044 v peo |4. [lyropoyHW NnacMaHu MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHWM MPaBHUM NULMMa
neo 043, peo 044 v peo | 5. [lyropoyHy nnacMaHu octanum 0029
049 noBe3aHUM NpaBHUM MLUMMA
neo 045 v neo 049 | 6. [lyropoyHu niacMaHu y 3eMrbun 0030
neo 045 v neo 049 | 7. [lyropoyHmM niacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 1€0 049 8. XapTuje of BpeAHOCTH Koje ce Apxe Ao 0032
pocneha
9. OcTanu fyropo4Hu huHaHcujckv
048 n geo 049 S 0033 23 11490 11417
V. AYTOPOYHA NOTPAXUBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 120 059 1. MoTpaxwuBarba 04 MaTUYHOT W 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nnua
051 1 feo 059 2. MoTpaxnBarba o OCTannx NoBesaHnx 0036
nmua
052 1 €0 059 3. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY NpoAaje Ha 0037
pO6HM kpeauT
053 1 geo 059 4. I'Io1'pa>Kv.|Barbe 3a npoaajy no yrosopuma 0038
0 (PMHAHCKCKOM NU3UHTY
054 v peo 059 5. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 1 peo 059 6. CropHa 1 CyMHbMBa NOTpaXKuBatba 0040
056 1 peo 059 7. Octana AyropoyHa noTpaxusarba 0041
288 B. OQUT0XXEHA MOPECKA CPEACTBA 0042
r. OGPTHA UMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 4746800 2827678
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 2914031 1575673
10 1. MaTepvjan, pe3epBHu AenoBw, anat n 0045
CcUTaH UHBEHTap 24 1127266 775324
1 2. HepoBplueHa Npou3BOAH-a W HE[0BpLUEHE 0046
ycnyre
12 3. [oToBM NpousBOAU 0047 24 848597 377899




WN3HoC

MpeTxoana roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MoueTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeacTBa HamerbeHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe u yciyre 0050 24 938168 422450
II. NOTPAXVMBAHA MO OCHOBY MPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 1291520 1040022
0057 + 0058)
200 1 geo 209 1. Kynum y 3em/by - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npaeHa nvua
201 1 fieo 209 2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTWU4Ha U 0053
3aBlCHa NpaBHa Nivua
202 1 geo 209 3. Kynum y 3em/bM - ocTana nosesaHa 0054
npaeHa nvua
203 v geo 209 4. Kynuu y HOCTpaHCTBY - ocTana 0055
rose3aHa npasHa nuua
204 v peo 209 5. Kynum y 3embu 0056 25 38977 33369
205 n peo
6. Kynum y nHoctpaHcTBy 0057 25 1252543 1006653
209
206 1 A€o 209 7. Ocr'ana noTpaxwuearba No OCHOBY 0058
npopaje
II1. NOTPAXMBAHA 3 CMELIMOUYHUX
2 MOC/OBA 0059
22 IV. APYTA MOTPAXXUBAHA 0060 25 960 1634
V. ®MHAHCMICKA CPEAICTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUNAHC YCMEXA
VI. KPATKOPOYHW ®OUHAHCMICKM
23 ocum 236 1 237 | MNTACMAHU (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 0 0
+ 0067)
230 1 geo 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTn 1 nnacMaHu - 0063
MaTW4Ha W 3aBKCHa NpaBHa Nuua
231 1 feo 239 2. KpaTKopo4HU KpeauTy 1 nnacMaHu - 0064
ocTana noeesaHa npasHa uua
232 1 geo 239 3. KpaTKopouHu KpeauTyi 1 3ajMoBu y 0065
3eM/bM
233 1 1eo 239 4. KpaTKOpPOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 n peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU UHAHCUCKN
0067
239 nnacMaHu
24 VII. FOTOBMHCKW EKBUBAJTEHTU N 0068
FOTOBUHA 26 337401 8005
27 VIIL MOPE3 HA IOAATY BPEAHOCT 0069 27 198887 192248
28 ocum 288 IX. AKTVBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA | 0070 27 4001 10096
A. YKYMNHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA 0071
WMOBUHA (0001 + 0002 + 0042 + 7685348 5981282
0043)
88 . BAHBUW/IAHCHA AKTUBA 0072




W3Hoc

['pyna padyyHa, pavyH NO3nUMIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Texyha roavHa
Kpajte cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
NMACUBA
A. KATMIUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 6350710 4945186
0441 - 0442)
1. OCHOBHM KAMUTAJT (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 1204978 9745556 0
0410)
300 1. Akumjckn kanutan 0403 30 1204978 9745556
301 2. Ynenv opywtasa C OrpaHMYeHoM 0404
oarosopHoLuhy
302 3. Ynosu 0405
303 4. [ip>xaBHu kanuTtan 0406
304 5. [lpywTBeHn kanuTan 0407
305 6. 3aapyxHu yaenm 0408
306 7. EMncmoHa npemmja 0409
309 8. OcTanu ocHOBHM KanuTan 0410
31 II. YNIMCAHU A HEYNNAREHW KANUTAN 0411
047 n 237 II1. OTKYMNJbEHE COMNCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413 31 1 2
V. PEBAJIOPU3ALNMOHE PE3EPBE NO
330 OCHOBY PEBAJTOPU3ALINIE 0414
HEMATEPUIA/THE UMOBWHE, 32 3738986 3740206
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA 1 ONMPEME
VI. HEPEAJZIN30BAHW AOBULIM MO
OCHOBY XAPTWJA Of BPEAHOCTU N
33 ocum 330 APYTMX KOMMOHEHTU OCTANIOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (noTpaxHa
canpa padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHM MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYrMX KOMMOHEHTW OCTA/ION 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (ayroBHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACMOPEREHM JOBUTAK (0418 + 0417
0419) 1406745 0 0
340 1. HepacnopeheHnun aobutak paHujux roguta | 0418
341 2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe rognuHe | 0419 33 1406745
IX. YYELURE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 8540578 0
350 1. Mybutak paHujux rognHa 0422 34 7954118
351 2. lN'ybutak Tekyhe roamHe 0423 34 586460
B. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA N 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 111098 105172 0




W3Hoc

['pyna pauyyHa, pavyH NO3nUMIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Texyha roavHa
Kpajre cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHHA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 111098 105172 0
400 1. PesepBycarba 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. Pe3epsucatba 3a TPOLLKOBE ObHaB/bara 0427
npvpoaHux 6oraTctaBa
403 3. Pe3epBycarba 3a TPOLLKOBE 0428
PECTpyKTypupatba
4. PesepBucatba 3a HakHaze 1 apyre
404 6eHeduumje 3anocneHnx 0429 35 111098 105172
405 5. Pe3sepBucarba 3a TPOLLKOBE CYACKNX 0430
crnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepBucatba 0431
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 0 0 0
0440)
410 1. ObaBe3e Kkoje ce MOry KOHBEpPTOBaTH Y 0433
Kanutan
2. ObaBese npeMa MaTU4HUM U 3aBUCHUM
411 0434
NpaBHUM NULMMa
M2 3. ObaBese npeMa OCTanuM rMoBe3aHuM 0435
npaBHUM NnLMMa
4. ObaBe3e No eMUTOBaHWUM XapTujama of,
413 BPEAHOCTY Yy NepUoay AY>KEM Of roANHY 0436
faHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTu 1 3ajMoBu y 3embn | 0437
415 6. [lyropo4Hu KpeauTu 1 3ajMoBU Y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBese Nno 0CHOBY (MHaHCUjcKor 0439
Nn3nHra
419 8. Octane ayropoyHe o6aBese 0440
498 B. OUT0XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocvm 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + (0442 1223540 930924 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 64 29 0
0449)
420 1. KpaTKOpOUHW KpeanTh of MaTUYHNX U 0444
3aBUCHWX NPaBHUX UL
1 2. KpaTKOpOYHM KpeauTy of oCTanmnx 0445
roBe3aHunx NpaBHUX IuLa
422 3. KpaTkopouHu KpeanTy 1 3ajMoBM Y 0446
3eM/bM
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTU 1 3ajMOBM Y 0447

MHOCTpaHCTBY




W3Hoc

['pyna pauyyHa, pavyH NO3nUMIA Aon HanomeHa 6poj MpetxoaHa roanHa
Texyha roavHa
Kpajtbe cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. ObaBese no 0CHOBY CTaNHUX CpeacTasa u
427 cpeacTaBa 0bycTaB/bEHOr NoC/IoBakba 0448
HaMerbeHnx npoaaju
6. OcTane kpaTkopoyHe hu1HaHcujcke
424, 425, 426 n 429 obapese 0449 36 64 29
II. NIPUM/BEHW ABAHCW, JENO3NTU U
430 KAYUWIE 0450 37 5891 48477
III. OBABE3E M3 NMOCJ/IOBAHbA (0452 +
43 ocnm 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 1145993 821323 0
0458)
1. lobaBrbaym - MaTU4Ha 1 3aBUCHa NpaBHa
431 LA y 3emM/bn 0452 37 910400 673489
2. flobaBrbaun - MaTMYHa M 3aBMCHa NpaBHa
432 NMLa Y UHOCTPaHCTBY 0453 37 15196 11846
433 3. [lobaBrbauu - ocTana nosesaHa npasHa 0454
nmua y 3emmu
434 4. [lobaBrbauu - ocTana noeesaHa npaBHa 0455
NnUa y UHOCTPaHCTBY
435 5. [lobaBrbaum y 3emsbu 0456 37 190268 133502
436 6. [lobaBrbaun y MHOCTPaHCTBY 0457 37 30129 2486
439 7. Octane obaBe3e W3 NoCnoBarba 0458
44, 45 n 46 IV. OCTANIE KPATKOPO4YHE OBABE3E 0459 38 68788 56932
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
AOMATY BPEAHOCT
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NMOPE3E, 0461
AONPUHOCE W APYTE AAXBUHE 39 2801 4154
VII. MACBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASTPAHUUEHA 0462 39 3 9
A. TYYBUTAK U3HA[L BACUHE
KAMWUTAJA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) = 0
. YKYIMHA MACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 7685348 5981282
89 E. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0465
Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
20 M.n Mirko Latinovi¢ Digitally signed by Mirko Latinovif
faHa roavHe A 100043910- 1612960840 —+06643910-1612960840010
816 Date: 2019.03.11 13:08:13 +01'00]
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BUJTAHC YCIEXA

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

M3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH no3vuyuia Aon Hanomena 6poj
Tekyha rogmHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
nPUXOAM U3 PEAOBHOI NMOC/IOBAHA
A. MOCJZIOBHU NPUXOAUN
60 fo 65, ocum 62 1 63 1001
1201257 74594
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 012570 9745945
1. MPUXOAM O NPOJAIJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. NMpuxoamn oa npoaaje pobe MaTUYHUM W 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULTY
601 2. Mpuxoaym og npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM NIULMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULUTY
3. MNpwuxoan op npogaje pobe ocTanuM noeesaHnM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULTY
603 4. MNpuxoan oa npoaaje pobe ocTanuM NoBe3aHM 1006
NpaBHUM NINLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXULUTY
604 5. Npuxoan op npoaaje pobe Ha gomahem TpxuwTy | 1007
605 6. Mpuxoan oa npopaje pobe Ha MHOCTpaHOM 1008
TPXUWTY
61 II. NPUXOAW O NPOJAJE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 12012566 9745372
1. NMpuxoam oa npoaaje Nnponssoaa u ycnyra
610 MaTUYHUM U1 3aBUCHUM NPaBHWUM NuUMMa Ha fomahem |1010
TPXUWTY
2. MNpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
611 MaTU4HUM U 3aBUCHUM MPaBHWUM IULMMaA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXMLLTY
612 3. MNpwuxoan oa npoaaje Nponssoaa U ycyra octanum 1012
roBe3aH!M NpaBHUM NIWLMMA Ha ioMaheM TPXULLTY
4. Mpuxoan of nNpoaaje Npov3BoAa M yciyra ocTanuM
613 MNOBE3aHMM NPaBHUM SIMLMMA HA MHOCTPaHOM 1013
TPXULWITY
614 5. MNpuxoan oa npoaaje Npov3BoAa U ycnyra Ha 1014
fomaheM TpXULITY 464576 334332
615 6. Mpuxoau oa npoaaje rotToBUx NpoM3BoAa U ycyra 1015
Ha WHOCTPaHOM TPXWLUTY 11547990 9411040
64 III. NPUXOAWN OA NPEMUIA, CYEBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI.
65 V. APYr NOCNOBHU NPUXOAN 1017 4 573




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nuuniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAW U3 PEAOBHOT MOC/IOBAHA
B. MOC/IOBHU PACXOAU 10608299 9736820
S0A055,62M63 | (1019 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT MPOJATE POBE 1019
62 II. NPUXOAN Of AKTUBUPAHA YYNMHAKA 1 POBE | 1020 5 209 141
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3ANTIUXA
630 HEAOBPLLEHNX U FTOTOBWX MPOU3BOJA U 1021 6 470697 113146
HEOOBPLLEHWX YCIYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3A/TUXA
631 HEAOBPLLEHWX W FOTOBUX MPOV3BOJA U 1022
HEJOBPLUEHWX YCIYTA
51 ocum 513 V. TPOLLUKOBKM MATEPWIANA 1023 8 8889570 7652951
513 VI. TPOLLUKOBKM FOPVBA N EHEPTUIE 1024 8 55754 30750
52 VII. TPOLLKOBU 3APAZIA, HAKHAZIA 3APAZIA N 1025
OCTANN INYHN PACXOAN 9 710647 694737
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCIYTA 1026 11a 914797 986408
540 IX. TPOLLKOBW AMOPTU3ALINIE 1027 10 252693 253366
541 po 549 X. TPOLLKOBW AYFOPOYHWNX PE3EPBUCAHA 1028 10 30391
55 XI. HEMATEPWJAJTHW TPOLLIKOBU 1029 11b 225353 231895
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 1404271 9125
. NOC/IOBHU NYBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
6 A. ®UHAHCUICKUN NPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 21915 55043
1. ®UHAHCWMICKM NPUXOAN OZ, MOBE3AHUX JINLIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTAIN DUHAHCMICKM NPUXOAN (1034 + 1035 | 1033 126 7
+ 1036 + 1037)
660 1. ®UHAHCWICKM NPUXOAM OA MaTUHHUX U 3aBUCHUX 1034
NpaBHUX LA 12 126 7
661 2. ®MHAHCMICKM NPUXOAN 0 OCTanNMX NOBE3aHUX 1035
npaBHUX Nnua
665 3. Mpuxoau o yuewha y A06UTKY NpUAPYXEHUX 1036
NpaBHUX ML U 3ajeAHUYKUX NoAyXBaTa
669 4. Octanu GuHaHcHjcku npuxoan 1037
662 11. NMPYXOAM Of KAMATA (O[] TPERMX JIULIA) 1038 1 455 372
II1. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE W NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTW BANIYTHE KNAY3YJE (MPEMA TPERUM 1039 1 21334 54664
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOMU (1041 + 1046 + 1040
1047) 23637 664595
1. ®IHAHCMICKM PACXOAMN N3 OOHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHWUM JIMLIMMA 1N OCTANIU
2 4 1041
56, 00AM 562, 563 M 564 | o \HAHCIICKY PACKO[M (1042 + 1043 + 1044 + | ™0 11 527637
1045)
560 1. ®uHaHCHjCkM pacxoam U3 OAHOCA Ca MAaTUYHUM U 1042
3aBWCHWM NPaBHUM NULMMa 13 11 527637




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
561 2. dMHaAHCKjCKM pacxoam 13 ofHoca ca ocTanvm 1043
noBe3aH!M NpaBHUM NULMMa
565 3. Pacxoay oa ydewha y rybuTky npuapyxXeHux 1044
NpaBHUX LA U 3ajeaHNYKNX noayxsaTa
566 1 569 4. Octanu hu1HaHCHjcKu pacxoan 1045
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLIMMA) 1046 13 1 24773
III. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE U HEFTATUBHN
563 v 564 E®EKTW BANIYTHE KNAY3YJE (MPEMA TPERUM 1047 13 23625 112185
JIMLIMMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040 - 1049
1032) 1722 609552
3. MPUXOAN Of1 YCKJIABUBAHA BPEAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 14 512 1119
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
WU. PACXOAN O YCKNIABUBAHA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE NO 1051 15 24
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJZIU MPUXOAN 1052 16 18652 23662
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIU PACXOAN 1053 17 16171 10751
. AOBUTAK U3 PEAOBHOI NMOCJ/IOBAHA NPE
OMOPE3UBAIbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 1405518
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOT MOCJIOBAHA MNPE
OMOPE3MBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055 586397
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK MOCJ/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, E®EKTU MPOMEHE 1056
PA4YYHOBO/CTBEHE NMOJINTUKE N UCMPABKA 18 7
TPELLAKA U3 PAHUINUX NEPUOAA
H. HETO NYBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOA4U NMPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE MOJINTUKE U UCTMPABKA 18 63
TPELLAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. AOBUTAK NMPE ONOPE3UBAHHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 1405525
0. N'YBUTAK MNMPE OMOPE3MBAHbA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 586460
M. NOPE3 HA AJOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO/ NEPUOAA 1060
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAW MEPUOAA 1061
nieo 722 III. OAJTOXEHW NOPECKM NPUXOAM NEPUOOA 1062
723 P. UICTIJTAREHA JINMHA MPUMAHA 1063

NOoC/I0AABLA




U3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBUTAK

1064

1405525

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK

1065

586460
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO JOBUTAK KON NMPUMAOA MAHUHCKAM 1066
YNATAYNMA
II. HETO JOBUTAK KOJW MPUMAJA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
III. HETO NYBUTAK KOIM NPUNAOA MAHUHCKMM 1068
YNATAYNMA
IV. HETO NYBUTAK KOJW NPUMAJA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAZIA NO AKLIMIN
1. OcHoBHa 3apafa Mo akumju 1070
2. YMarbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja rno akuuju 1071
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Mirko Latinovi¢ Digitally signed by Mirko Latinovi¢
AaHa 20 roavHe M.M. 100043910-1612960840 100043910-1612960840010
010 Date: 2019.03.77 13:09:40 +01'00"
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N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe
- Y XWbaama anHapa -

W3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3nuuiA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MNMpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJ/IOBAHA
1. HETO JIOBUTAK (AOI 1064) 2001 43 1405525
II. HETO FYBUTAK (AOM 1065) 2002 43 586460
B. OCTAJ/IN CBEOBYXBATHU IOBUTAK WU
FYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTn pexnacudmkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepvoanma
1. MNpomeHe peBanopusauuje HemaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, MOCTPojeHa U onpeme

330
a) noBeharbe peBanopu3aLMOoHUX pe3epBu 2003
6) cMarberse peBanopu3aLMoHNX pe3epBmu 2004 43 1220 19561
2. AkTyapckv 4obuum unm rybmum no ocHOBY nnaHoBa
AeduHUcaHNX nNpUMarba

1

33 a) nobuum 2005
6) rybuum 2006
3. lobuum unm ryéuum no ocHoBy ynararba y
BJTaCHWUYKE UHCTPYMeHTe KanuTana

332 a) nobuum 2007
6) ryéuum 2008
4. fo6uuy vam ry6uum no OCHOBY yAerna y ocTanom
CBEOBYXBaTHOM OBUTKY UMK FyBUTKY NPUAPYKEHUX
ApylTasa

333
a) nobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CraBke Koje HaKHaiHO Mory 6utu
peknacudukosaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepmoauma
1. fo6vum unm rybuum no ocHoBY mpepadyHa
PMHAHCUCKMX U3BeLLTaja MHOCTPaHOr MoCioBaH-a

334
a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012




W3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyH No3ULMIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
2. [lobuum unm ryéuum of MHCTpyMeHaTa 3alutute
HETO ynaraka y MHOCTPaHO Moc/oBarbe
33 a) pobvum 2013
6) ryéuum 2014
3. Aobuum nnm ryéuum no 0CHOBY MHCTPyMeHaTa
3alUTUTE pU3nKa (XELMHra) HOBYAHOT TOKa
336 a) nobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [obuum nnm ryéuum no ocCHOBY XapTuja oA
BPEAHOCTM PacronoXuBKX 3a NPoAajy
337 a) nobuum 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/IV BPYTO CBEOBYXBATHM JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 1220 19561
2013 + 2015 + 2017) 2 0
III. MOPE3 HA OCTANIM CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2021
VNN TYBUTAK MEPUOAA
IV. HETO OCTAIN CBEOBYXBATHM OBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTAJ/IN CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 2 0 1220 19561
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNITAT
NEPUOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 1404305
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0 606021
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
WU TYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 |2026 0 0
wnn AOM 2025 > 0
1. NpvnucaH BehnHCKMM BRAcHMLMMa kanuTana 2027
2. MNpunucaH BNacHMUMMa Koju HeMajy KOHTpony 2028
Yy 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Mirko Latinovié Digitally signed by Mirko
naHa 20 roanHe M.M. _ Latinovi¢
100043910-1612960840 100043910-1612960840010
010 RPNl

o, 108322 122040
oo Bate26+9-63H131043—+61+66
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N3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTAJTY

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe
- Y XWbaama anHapa -

KomMnoHeHTe kanutana
PepHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM KanuTan YnucaHu a Heynnaheum kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MouyeTHO cTarbe NpeTxoAHe roAuHe Ha AaH
01.01.
1
a) AyroBHW cango pavyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHW canzgo padyHa 4002 256167 4020 4038 2
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHMX MOIMTUKA
2 .
a) vcnpaBke Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha NOTPaXHO]j CTpaHW padyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTarbe NpeTrxoAHe roguHe
Ha pax 01.01.
3 i) (;(ODVIFOBaHM [yroBHU cango padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 4041
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyHa (16 - 2a +
26)20 4006 256167 4024 4042 2
lNMpomMeHe y npeTxoaHOj roAuHu
4 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4007 107 4025 4043
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa 4008 9489496 4026 4044
Crarbe Ha Kpajy nperxoaHe roauHe 31.12.
a) AyroBHW canpo pauyHa
4009 4027 4045
5 (3a+4a-46)20
6) NoTpaXxHW canzgo padyHa
(36-4a+46) 2 0 4010 9745556 | 4028 4046 "
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX MOIMTUKA
6 X
a) UcrpasKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padvyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo cTawe Tekyhe roamHa Ha
AaH 01.01.
7 a>) gopmrosaHm [lyroBHU canpo payyHa (5a + 6a - 66) 2013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (56 - 6a +
66) = 0 4014 9745556 4032 4050 5




KomMnoHeHTe kanuTana

PepHn
onuc 30 31 32
6poj aon aon Aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahexu kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu pauyHa 4015 8540578 4033 4051
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052
Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW Canfio padyHa
4017 4 4
o (7a+8a-86)20 0 035 053
6) noTpaXkHu canao padyHa
(76-8a +86) > 0 4018 1204978 4036 4054




KomMnoHeHTe kanuTana

PepHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon aon aon
Fy6urak OTKyn/beHe CONCTBeHe aKuuje Hepacnopehenun go6urak
1 2 6 7 8
MNMoueTHo cTarbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW cango padyHa 4055 7973679 4073 4091
6) noTpaxkHu cango payyHa 4056 4074 4092
WUcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHMX rpelaka m
NpPOMeHa pauyHOBOACTBEHMX MOJIUTUKA
2
a) vcnpaske Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4058 4076 4094
KopMroBaHo No4yeTHO CTake NpeTrxoAHe roaguHe
Ha paH 01.01.
a) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a - 26)
3 >0 4059 7973679 4077 4095
6>) (»)(opmrosaum NnoTpaXkHW cango padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
Mp y nper j T
4 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4061 4060351 4079 4097 19561
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa 4062 3493452 4080 4098 19561
Crarbe Ha Kpajy nperxoaHe roauHe 31.12.
a) AyroBHM cango padyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4063 8540578 4081 4099
6) noTpaxkHu canao padyHa
4 4082 41
(36-4a+46) =0 064 08 00
WcnpaBska MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHMX MOIUTUKA
6 a) vcnpaBke Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa 4065 4083 4101
6) ucnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo no4yeTHo ctawe Tekyhe roamHe Ha
AaH 01.01.
a) KOpUroBaHu AyroBHu canpo padyHa (5a + 6a - 66)
7 >0 4067 8540578 4085 4103
6) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao padyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104

>0




KomMnoHeHTe kanuTana

PepHn
onuc 35 047 v 237 34
Bpoj Aon Aon aon
Fy6urak OTKyn/beHe CONCTBeHe aKuuje Hepacnopehenun go6urak
1 2 6 7 8
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu payyHa 4069 586460 4087 4105
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK payyHa 4070 9127038 4088 4106 1406745
Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AYroBHW Canfo padyHa
4071 4 4107
o (7a+8a-86)20 0 089 0
6) noTpaxkHu canao padyHa
(76-8a +86)20 4072 4090 4108 1406745




PepHun

6poj

onuc

KomMnoHeHTe octanor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBanopmsaumoHe pesepse

Aon

AkTyapcku pobuum unm
ryéuum

Aon

[lo61um nnm rybrum no ocHOBY ynaratba y
BNacHMYKE MHCTPYMEHTe KanuTana

10

11

MoueTHo cTame NnpeTxoaHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AYroBHM Canao padyHa

4109

4127

4145

6) noTpaxkHu canao padyHa

4110

3759767

4128

4146

Wcnpaska MaTepujanHo 3HayajHnux
rpeliaka ¥ NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonnTUKa

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHW padyHa

4111

4129

4147

6) 1cnpaBke Ha MOTPAKHOj CTPaHW padyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo no4eTHo cTaibe nperxoaHe
roavHe Ha pax 01.01.

@) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpUroBaHu NOTpPaXKHW cango padvyHa (16 - 2a
+26)20

4114

3759767

4132

4150

MpomeHe y NpeTxoaHoOj roavHmn

a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4115

19561

4133

4151

6) NPOMET Ha MOTPaXHO]j CTPaHU padyHa

4116

4134

4152

Cratbe Ha Kpajy NpeTxoAHe rognHe
31.12,

a) AyroBHM Canfio padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) NoTpaXkHW canzao padyHa
(36-4a+46)20

4118

3740206

4136

4154

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUxX
rpelsaka m NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTuKa

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu pavyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KopUroBaHu AyroBHv canpo padyHa (5a + 6a -
66) > 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaXXHK canao padyHa (56 - 6a
+66) >0

4122

3740206

4140

4158




KomnoHeHTe ocTanor pesynrata
PepHun
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
Pega AkTyapcku pobuum unm Ao6uum nnm rybuumn no ocHOBY ynarawa y
- T ryéuun BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe KanuTana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4123 1220 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4124 4142 4160
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW cango padyHa
(76 - 8a + 86) > 0 4126 3738986 4144 4162




Peann

6poj

onuc

KoMnoHeHTe ocTtanor pesynraTta

Aon

333

334335

336

[Ao6uumn nnm ryéuum no ocHoBy
yaena y ocTasioM Ao6MTKy unm
ry6uTKY Npuapy)XeHux Apyltasa

Aon

[o6uum nnm ryébuum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr NoC/0Bakba U
npepauyyHa pMHaHCUjCKNX

usBewTaja

Aon

Ao6uum nnm ryémum no ocHoBy
XeUMHra HOBYaHor Toka

12

13

14

MoueTHoO cTae nNpeTxoaHe rogMHe
HapaH 01.01._

a) AyroBHW cango padvyHa

4163

4181

4199

6) NoTpaXxHW canzo padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUx
rpewaka n npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHMX NMOIMTHKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo no4eTHo cTaibe
nperxoaHe roavHe Ha AaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU canao padyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHW MOTPaXHW canao padyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

NMpomMeHe y npeTxoaHOj
roAvHM

a) MpOMeT Ha AYroBHOj CTpaHu pauyHa

4169

4187

4205

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy NpeTxoaHe roanHe
31.12.

a) AYroBHUM Canfo padyHa
(3a+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) noTpaXkHu canao padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUxX
rpewaka n npoMeHa
PayyHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu pavyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaske Ha MOTPaXKHOj CTpaHU
padyHa

4174

4192

4210

KopurosaHo nouyeTHo cTawe Tekyhe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHW Canpo padyHa
(5a + 6a - 66) = 0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPAXKHW Canao padyyHa
(56 - 6a + 66) =2 0

4176

4194

4212




KoMnoHeHTe ocTtanor pesynraTa

Pehm 333 3341335 336
onuc
6poj AOM|  [lo6uum wnm ry6uum o ocrosy ~ |AOM|  Ao6MUM nnv ry6uum no ockosy | pon
yaena y ocranom ao6uTKy uam WHOCTpaHOr nocsioBata u Ao6uum nnm ryémum no ocHoBy
GUTKY MPHAPYNEHHX APYWITABA npepauyyHa puHaHCHjckux XeUMHra HOBYaHor Toka
ryoutky 4 Y usBewTaja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW cango padvyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4179 4197 4215
6) NOTpaXHW canao padyHa 4180 4198 216

(76 -8a +86) 20




Pe
AHKN

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocranor pesynrara

Aon

337

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoy XOB
pacnonoXuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanuTtan [3(pen 16 kon 3
no kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]1=0

Aon

Ny6utak usHap kanutana [3(pea
1a kon 3 go kon 15) - 3(pen 16
kon 3 po kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO CTabe NPeTXofHe roauHe
Ha aaH 01.01.

a) AYroBHM Canao padyHa

4217

6) noTpaxkHW canao padyHa

4218

4235

4244

3957743

Wcnpaska MaTepujanHo 3HayajHux
rpelwiaka m npoMeHa
PaYyHOBOACTBEHMX NOJINTHKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4219

6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu
payyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo noyeTHo crare
nperxofHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHW Canfo padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHW NOTPaXKHK Canao pavyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4222

4237

4246

3957743

MpoMeHe y npeTxoaHOj
roAuHK

a) NpOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa

4223

4238

6) MpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa

4224

8902929

4247

Crame Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12.

a) AyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)=0

4225

6) noTpaXkHW canao padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

4945186

4248

UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4YajHMX
rpeluaka u npomeHa
PaYyHOBOACTBEHNX NOIUTHKA

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4227

6) ucrnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo nouertHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaH1 iyroBHU Canfio padyHa
(5a +6a-66) 20

4229

6) KOpUrOBaHW NOTPAXKHK Cango padyHa
(56 - 6a + 66) 2 0

4230

4241

4945186

4250




100043910-161296

KomnoHeHTe ocTanor pesynrata
Pe 337 YkynaH kanutan [3(pen 16 kon 3 F'ybuTak usHag kanutana [2(pea
Atm onme AON | a0 Kkon 15) - 3(pen 1a kon 3 #o kon |AOM| 1a kon 3 ao kon 15) - 3(pea 16
6poj Aon 15)]=0 kon 3 po kon 15)] =0
Ao6uum nnm ryéuum no ocHoy XOB
pacnc X 3a NPOA; ;,

1 2 15 16 17

MpomeHe y Tekyhoj roaviHv
8 |a) MpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4231

4242 1405524 4251

6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa |4232

Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe

31.12.

a) AyroBHW canao padyHa
9 (7a+8a-86)20 4233

4243 6350710 4252
6) MoTpaXkHW cango padyHa
4234
(76 -8a+86) =0
y 3aKOHCKY 3aCTyMHUK
Mirko Latinovi¢ Digitally signed by Mirko
naHa 20 roavHe Mm.n Latinovi¢
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P

CepuwTe Ki Aaa , Munc nyt 66

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

3a nepuog o 01.01.2018. o 31.12.2018. roanHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

WU3HoC
Mosuuuja Aon
Tekyha roauHa MNMpeTxopHa rognHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBMHE U3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTHU

3001 12843272 10038556
1. NpwnvBM FOTOBMHE U3 MOCMOBHUX akTMBHOCTY (1 0 3)
1. Mpopaja n NpUMIbEHN aBaHCK 3002 11827845 9307127
2. MNpuMrbeHe KamaTte 13 NOCNOBHWUX aKTUBHOCTU 3003 420 373
3. OcTanu NpuInBM U3 PeAOBHOT NMOC/I0Bakba 3004 1015007 731056
II. OANMBM rOTOBMHE U3 MOCIIOBHUX aKTUBHOCTM (1 o 5) 3005 12503470 10026930
1. Ucnnate pobasrbaunma n AaTv aBaHCK 3006 11748044 9314411
2. 3apajge, HakHaae 3apafa ¥ OCTanu JIMYHU pacxoamu 3007 714275 685120
3. Nnahexe kamaTe 3008 4 48
4. MNope3s Ha pobuTak 3009
5. OanvBM NO OCHOBY OCTa/IMX jaBHUX NpUXoaa 3010 41147 27351
III. HeTo NpWAMB roTOBMUHE M3 NOCIIOBHUX akTUBHOCTK (I-II) 3011 339802 11626
IV. HeTo oanMB rOTOBMHE U3 MOCMOBHUX akTuBHOCTY (II-I) 3012
B. TOKOBM TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHHA

3013 415 1066
1. MpwnuBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMpatsa (1 Ao 5)
1. Mpoaaja akuuja u yaena (HeTo Npuausm) 3014
2. MNpopaja HemaTepujanHe MMOBWHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera, OnpeMe 1 3015
61ONOLLKUX CpeacTaBa
3. Octanu prHaHCUjcKM NnacMaHn (HETO NpUAMBM) 3016 415 1066
4. MNpuM/beHe kamaTe U3 aKTUBHOCTM MHBECTUPatba 3017
5. MpumbeHe ansnaeHpe 3018
II. OanMBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPatba (1 Ao 3) 3019 0 0
1. KynoBuHa akumja u yaena (HeTo oanmBem) 3020
2. KynosuHa HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjetba, onpeme U 3021
61onoLkux cpeacrasa
3. OcTanu dprHaHCUjcKM NnacMann (HETO 0ANMBK) 3022
III. HeTo NpunMB roToBMUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (I-1I) 3023 415 1066
IV. HeTo oaNMB roTOBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMparba (I1-I) 3024




WU3HoC
Mo3suumja Aon
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
3025 0 0
1. MpunuBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTM (DMHaHcMparsa (1 Ao 5)
1. YBehatbe ocHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropoyHmn kpeauTu (HETO Npuavem) 3027
3. KpaTKoOpoYHU KpeauTH (HETO NpunBm) 3028
4. OcTane pyropoyHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obaBese 3030
II. OANMBM roTOBMHE M3 aKTUBHOCTY (yHaHcuparba (1 Ao 6) 3031 6047 5053
1. OTkyn concTBeHuX akuuja n yaena 3032
2. [lyropoyHmn kpeautu (oanmem) 3033
3. KpaTkopouHu KpeauTy (OANMBK) 3034
4. Octane obase3se (0AMBM) 3035 6047 5053
5. ®UHAHCWCKN NU3NHT 3036
6. Ucnnahere avsnaenpe 3037
III. HeTo NpUnMB roToBMUHE W3 aKTUBHOCTW (uHaHcuparsa (I-1I) 3038
IV. HeTo oaNMB rOTOBMHE 13 akTUBHOCTU (huHaHcuparsa (II-I) 3039 6047 5053
I'. CBEFA MPUJIMB TOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 12843687 10039622
A. CBETA OAJIUB FOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 12509517 10031983
B. HETO NMPUJIUB FOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 334170 7639
E. HETO OJTUB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043
)K. TOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOAA 3044 8005 95596
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3045
FOTOBWUHE 18221 5601
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA 3046
FOTOBWUHE 22995 100831
J. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA
3047
337401 8005
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)
y Mirko Lati L. 3aKOHCKY 3aCTyMHUK
IrKO Latinovic Digitally signed by Mirko Latinovi¢
100043910-16129608 100043910-1612960840010
haHa 20, roavHe M.M. 40010 Date: 2019.03.11 13:21:21 +Q1'00'
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1. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Metanolsko-sircetni kompleks a.d. Kikinda je akcionarsko drustvo osnovano 11.11.1991. godine sa
sedistem u Kikindi, MiloSevacki put bb.

Preduzece kao akcionarsko drustvo je upisano kod Agencije za privredne registre u Registar
Privrednih subjekata BD 25264/2005. Mati¢ni broj Preduzeca kod Republickog zavoda za statistiku
je 08036403.

Delatnost preduzeca je precizirana Statutom i kao takva, upisana je u registar Agencije za privredne
registre. Preduzece proizvodi metanol i sir¢etnu kiselinu. Sifra delatnosti je 2014 - Proizvodnja ostalih
osnovnih organskih hemikalija. Metanol i siréetna kiselina su hemijski proizvodi i dobijaju se
kontinualnim procesom proizvodnje. Primenjeni tehnoloSki postupci su licencni.

Sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo je imalo 537 zaposlenih. Prosean broj
zaposlenih u 2018. godini je 532, a u prethodnoj 2017. godini je bio 535 zaposlenih radnika.

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o racunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS" br. 62/13)
drustvo je razvrstano u veliko pravno lice.

Metanolsko-sircetni kompleks a.d. Kikinda je kao mati¢no pravno lice, 2004. godine osnovao Drustvo
sa ograni¢enom odgovorno$éu MSK-CG Bar Crna Gora. UceS¢e MSK u drustvu je 100% udela.

MSK je bio odsutan sa trziSta u periodu od 14.11.2011. do 27.10.2015. godine zbog pada traznje
sircetne kiseline kao i niskih cena proizvoda. Kontinualna proizvodnja je obnovljena u povoljnijem
ambijentu sa nizom cenom prirodnog gasa, viSom cenom metanola i siréetne kiseline. Efekti su
vidljivi u 2017. godini, a posebno u 2018. godini.

Ministarstvo privrede RS je donelo odluku da se postupak privatizacije sprovodi modelom prodaje
kapitala, metodom javnog prikupljanja ponuda sa javnim nadmetanjem.

Prvi Javni poziv za prodaju 99,92429% kapitala MSK objavljen je 12.12.2017. godine. Postupak je
proglasen neuspesnim 13. februara 2018. godine.

Drugi javni poziv objavljen 31.05.2018. godine. Predmet prodaje: 99,92446% kapitala MSK. Pocetna
cena: 50% procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2017.
godine, odnosno 20.444.540,80 evra. Postupak je proglasen neuspesnim 14. avgusta 2018. godine.

2. OSNOVI ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vazecim propisima u Republici Srbiji
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br. 62/13), koji propisuje
Medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja ("MRS/MSFI”) kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja.

Finansijski izve$taji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska i nacelom stalnosti
pravnog lica.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije, br. 95/14 i 144/14). Sadrzinu godi$njeg raduna, prema propisima o
racunovodstvu Republike Srbije €ine: bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu,
izveStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o tokovima gotovine, statisticki izveStaj i napomene uz
finansijske izvestaje.



Iznosi u finansijskim izvestajima iskazani su u hilladama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Drustva. Sve transakcije u
valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Uporedni podaci prikazani su u hilladama RSD vazeéim na dan 31.12.2018. godine.
Zakonski zastupnik je 15.03.2019. godine odobrio finansijske izvestaje za 2018. godinu.

2.1. STALNOST POSLOVANJA

Fabrika je od poc€etka kontinuirane proizvodnje 01. novembra 2015. godine, nakon gotovo 4 godine
stajanja, ostvarila sve zacrtane proizvodne planove, uspela da se vrati na trziSte i povrati poverenje
kupaca.

Kako je MSK bio odsutan sa trzista tri godine, trebalo ga je ponovo osvoijiti. Cene proizvoda su bile
niske, a traznje za siréetnom kiselinom gotovo da nije bilo. U 2016. godini proizvodnja se odrzavala u
kontinuitetu sve do remontnih aktivnosti u oktobru i novembru mesecu. U decembru 2016. je
nastavljena standardna proizvodnja. Karakteristika poslovanja MSK u 2016, 2017. i 2018. godini je
povoljniji ambijent nego u godinama pre ponovnog pokretanja fabrike: nize cene prirodnog gasa a
posle pocetne depresijacije cena proizvoda doslo je do povecanja cene metanola koju prati i porast
cena siréetne kiseline Ciji efekat je vidljiv u 2017. i 2018. godini.

Tokom 2016. godine ostvareni su rezultati u skladu sa projekcijama. Ostvaren je fizicki obim
proizvodnje od 140.811 tona metanola, od ¢ega za prodaju krajnjim kupcima 107.597 tona i 61.500
tona sirCetne kiseline, sve za prodaju krajnjim kupcima. Ostvaren je prihod od prodaje proizvoda
(116.708 tona metanola i 66.532 tone siréetne kiseline) u iznosu od cca 47,2 miliona €, i ostali prihodi
0,2 miliona €,

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo proizvodnju metanola od 186.541 tona, od Cega za prodaju
kupcima 137.192 tona, siréetne kiseline od 91.380 tona, potroSnju prirodnog gasa od 297.157.737
m?3, prodaju metanola 136.076 tona, sir¢etne kiseline 89.819 tona i zabelezila devizni priliv od cca 80
miliona evra.

U 2018. godini proizvedeno je 187.591 tona metanola, od ¢ega za prodaju 139.596 tona, 88.870
tona sircetne kiseline uz potro$nju prirodnog gasa od 295.827.591 m3. Prodato je 131.125 tona
metanola, siréetne kiseline 86.934 tona i zabelezen je devizni priliv preko 100 miliona evra.

Uzimajuéi u obzir gore navedeno, prezentovani finansijski izvestaji sastavljani su u skladu sa
konceptom nacela stalnosti poslovanja.



3. USVOJENE | PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

U nastavku objavljujemo delove Pravilnika o raunovodstvu i raCunovodstvenim politikama AD MSK
Kikinda, koji se odnosi na primenjene racunovodstvene politike.

Rac¢unovodstvene politike

Racunovodstvene politike su principi, konvencije i pravila po kojima se vrsi priznavanje, vrednovanje
i obelodanjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda u finansijskim izvestajima MSK a.d. Kikinda u
skladu sa Zakonom i u skladu sa MRS/MSFI.

Definisane racunovodstvene politike primenjuju se pri evidentiranju poslovnih promena, pripremanju,
prezentaciji i obelodanjivanju finansijskih izvestaja. Poslovni dogadaji c&ije racunovodstveno
obuhvatanje nije posebno definisano ovim Pravilnikom evidentiraju se u skladu sa MRS i MSFI.

NEMATERIJALNA IMOVINA

Racunovodstvenom politikom definiSe se priznavanje i vrednovanje nematerijalne imovine koja se

koriste u delatnosti kao sredstva bez fiziCkog obelezja Ciji je vek koris¢enja duzi od 12 meseci, a €ija
je vrednost prilikom nabavke veéa od proseCene bruto zarade po zaposlenom u Republici prema
poslednjem objavljenom podatku nadleznog organa. Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava
gore navedene uslove priznaje se na teret rashoda perioda u kome je nastalo.

Priznavanje i pocetno vrednovanje

Sredstva se priznaju kao nematerijalna imovina kada:
« nemaju fizicku sadrzinu ali se mogu identifikovati;
« nisu finansijski instrument;
- se ima kontrola nad sredstvima;
+ se oCekuju buduce Kkoristi.

Nematerijalnu imovinu treba priznati ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske Kkoristi koje su
pripisive imovini uliti u entitet i ako se nabavna vrednost moze pouzdano odmeriti.

Nematerijalna imovina se pocetno vrednuju po nabavnoj vrednosti, a nabavnu vrednost Cine:

1. fakturna vrednost uve¢ana za uvozne dazbine (carina itd), porez koji se ne nadoknaduje (bez
prava odbitka), umanjenja za rabate i popuste;

2. svi direktni troSkovi vezani za dovodenje imovine u stanje radi njihovog koris¢enja prema
nameni, ukljuCujuc¢i troSkove zarada radnicima, koji nastaju neposredno dovodenjem
nematerijalne imovine u stanje kori§¢enja, troskovi profesionalnih usluga i troskovi vezani za
proveru koriS¢enja nematerijalne imovine prema nameni.

U nabavnu vrednost ne uklju€uju se :

« troSkovi implementacije novog proizvoda ili usluga (reklame, istrazivanje trzista itd);



« troSkovi pripreme i obuke osoblja i
- administrativni i opsti reZijski troSkovi.
Interno razvijena nematerijalna imovina u fazi istrazivanja priznaje se kao rashod perioda (aktivnosti

usmerene ka pribavljanju novog znanja, aktivnosti vezane za izbor aplikacije, materijala, uredaja,
novih proizvoda, procesa, usluga).

Nematrijalna imovina u razvoj internog projekta priznaju kao sredstvo:
+ ako ¢e biti raspoloziva za kori$¢enje ili dalju prodaju;
+ ako je izvesno da ¢e proizvesti budu¢e ekonomske Kkoristi i
+ ako se troSak ulaganja moze pouzdano izmeriti.

Imovina u razvoj internog projekta priznaje se kao sredstvo ako postoji trziSte za to sredstvo ili ¢e se
koristiti interno i ako postoji moguénost da se pouzdano mogu utvrditi rashodi vezani za razvoj
projekta.

Imovina u razvoj, koja ne ispunjavaju navedene uslove, priznaje se kao troSak perioda. Imovina u
razvoj koja je prvobitno priznata kao troSak perioda ne moze se priznati kao sredstvo u narednom
periodu.

Imovina u razvoj internog projekta vrednuje se po ceni kostanja (troSkovima nastalih za sticanje) tog
sredstva. Cena koStanja interno proizvedene nematerijalne imovine uklju€uje sve rashode koji se
mogu direktno pripisati ili rasporediti na razumnoj osnovi i pripremi za upotrebu.

U cenu kostanja interno razvijene nematerijalne imovine ne ukljuuju se administrativni i opsti rezijski
troSkovi, niti troSkovi za pripremu osoblja za eksploataciju imovine.

Prilikom stavljanja nematerijalne imovine u upotrebu stru¢no lice definiSe korisni vek i rezidualnu
vrednost.

Vrednovanje nakon pocetnog priznavanja

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se vrednuje po ceni kostanja (trosku nabavke)
umanjene za ispravku vrednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (model nabavne
vrednosti). Svi rashodi vezani za odrZzavanje nematerijalne imovine u fazi njegovog korisc¢enja terete
rashode perioda u kome su nastali.

Na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izvestaja i po potrebi na dan 30.06. Stru¢na komisija iz
¢lana 56. ovog Pravilnika vrsi testiranje nematerijalne imovine na umanjenje vrednosti. Obezvredenje
vrednosti nematerijalne imovine priznaje se smanjenjem vrednosti imovine uz istovremeno
priznavanje rashoda u Bilansu uspeha u skladu sa MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine®.
Prilikom testiranja, stru¢na komisija preispituje i vek koriS¢enja nematerijalne imovine.

Amortizacija nematerijalne imovine

Nematerijalna imovina otpisuje se primenom proporcionalne metode u periodu koriS§¢enja, osim
imovine Cije je vreme koriS¢enja utvrdeno ugovorom kada se otpisivanje vrsi u rokovima predvidenim
ugovorom.

Za nematerijalnu imovinu sa neograni¢enim vekom trajanja ne obracunava se amortizacija.



Na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izvesStaja vrednost nematerijalne imovine radi eventualnog
obezvredenja procenjuje Stru€na komisija iz ¢lana 56. ovog Pravilnika ili ovlaséeni procenitel;.
Prilikom procene utvrduje se vek kori§¢enja i nova vrednost koja se amortizuje u toku preostalog
veka kori§¢enja. Ponovo povecéanje vrednosti obezvredene nematerijalne imovine se ne vrsi.

Licence i prava

Zasebno ste€ene licence iskazuju se po istorijskoj nabavnoj vrednosti. Licence imaju ograni¢en vek
trajanja i iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se
obracunava primenom proporcionalne metode, kako bi se troSkovi licenci raspodelili u toku njihovog
procenjenog veka upotrebe. Pravo kori§¢enja licence je regulisano ugovorenim pismenim odnosom.

Racunarski softver

Ovde pre svega spadaju troSkovi implementacije racunarskog softvera. Ste€ene licence racunarskih
softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu odnosnog
softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (od 0 do 20 godina).

Razvoj osnovnih i nematerijalnih sredstava

lzdaci za izgradnju, instalaciju ili kompletiranje infrastrukturnih objekata kapitalizuju se u okviru
ulaganja u pripremi prema njihovoj prirodi. Amortizacija se ne obradunava u toku perioda razvoja.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i opremu ¢Cine sredstva koja se drze za kori§¢enje u proizvodnji proizvoda,
vrSenju usluga, za administrativne svrhe za koje se oCekuje da ée se koristiti duze od jednog
obracunskog perioda.

Nabavna vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme se priznaje kao sredstvo, ako i samo ako:
1. je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u entitet;
2. se nabavna vrednost tog sredstva moze pouzdano izmeriti.

U alat i inventar koji se kalkulativno otpisuje, svrstava se onaj inventar cija je pojedina¢na nabavna
cena u vreme nabavke sredstva veca od prosecne bruto zarade po zaposlenom u Republici i izvesno
je da je vek upotrebe duzi od godinu dana. Vazniji rezervni delovi i pomoéna oprema smatraju se
nekretninama, postrojenjima i opremom kada se koriste duze od jednog obracunskog perioda, i ako
se koriste prilikom servisiranja nekretnina, postrojenja i opreme.

Jedno sredstvo (tehnoloSka celina) moze se priznati kao viSe sredstava u slu€aju da imaju razlicit
vek trajanja, ili pruzaju koristi na razli¢ite nacine, €¢ime zahtevaju primenu razli¢itih stopa amortizacije.



Pocetno vrednovanje

Pocetno vrednovanje nekretnine, postrojenja i opreme Koji ispunjavaju uslove za priznavanje za
sredstvo, vrSi se po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni koStanja. Nabavnu vrednost Cini fakturna
vrednost uvecana za zavisne troSkove nabavke, a umanjene za bilo koje trgovinske popuste i rabate.
U nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme uklju€uju se i troSkovi kamata i drugi troSkovi
pozajmljivanja, koji se mogu neposredno pripisati izgradnji i izradi tih sredstava, do momenta
stavljanja istih u upotrbu.

Tro8kovi pozajmljivanja uklju€uju se u nabavnu vrednost za vreme dok traje izgradnja i izrada tih
sredstava. Kada se sredstvo stavi u upotrebu, troSkovi pozajmljivanja terete rashode perioda. Ako se
izgradnja ili izrada sredstava privremeno obustavlja, troSkovi pozajmljivanja se ne uklju€uju u
nabavnu vrednost, ne kapitalizuju se, vec terete rashode perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema pribavljeni razmenom za druga nemonetarna sredstva pocetno se
vrednuju po postenoj (fer) vrednosti pribavljenog sredstva ili nemonetarnog sredstva koje se kao
naknada ustupa.

Stavke nekretnine, postrojenja i opreme, koje su utvrdene popisom, a nisu bile evidentirane u
poslovnim knjigama, priznaju se u visini procenjene fer vrednosti u korist ostalih prihoda. Fer
vrednost ovih stavki odreduje Komisija za popis osnovnih sredstava. Sluzba racunovodstva knijizi
navedeno na osnovu odluke Nadzornog odbora o izvrSenom popisu MSK a.d. Kikinda, uz izvestaj o
popisu.

Naknadna ulaganja

Naknadna ulaganja u vezi sa stavkom nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao sredstvo:
1. kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi po osnovu tog ulaganja priticati i
2. kada se troSak naknadnog ulaganja moze pouzdano izmeriti.

Uslov za priznavanje naknadnih ulaganja kao sredstvo je dono$enje odluke nadleznog organa MSK
a.d. Kikinda — Nadzornog odbora, odnosno Generalnog direktora. Evidentiranje naknadnih ulaganja,
koja se priznaju kao sredstvo (kapitalizuju) vr8i se racunovodstvenim postupkom povecéanja nabavne
vrednosti sredstava.

Tro8kovi po osnovu tekuéeg odrzavanja i servisiranja stavke nekretnine, postrojenja i opreme, kao
8to su trodkovi rada, potrodnog materijala ili sitnih rezervnih delova iskori§¢enih za manje popravke,
priznaju se kao troSak perioda. Kada naknadni izdaci podrazumevaju zamenu znacajnijih rezervnih
delova, troSak rezervnog dela se uklju€uje u knjigovodstvenu vrednost sredstva u momentu kada ti
troSkovi nastanu, pod uslovom da ispunjavaju opste uslove za priznavanje (o¢ekivane ekonomske
koristi i vrednosti koja se moze pouzdano izmeriti). Istovremeno sa priznavanjem vrednosti rezervnog
dela u nabavnu vrednost stavke nekretnine, postrojenje i oprema, knjigovodstvena ili procenjena
vrednost zamenjenih delova se isknjizava. Isknjizena vrednost zamenjenih delova se priznaje kao
rashod perioda ukoliko se od njega ne o¢ekuju buduée ekonomske koristi.



Vrednovanje nakon pocéetnog priznavanja

Vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme nakon pocetnog priznavanja vrsi se primenom modela
revalorizacije, koji predstavlja njihovu fer vrednost na datum revalorizacije umanjenu za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke zbog obezvredenja. Fer vrednost zemljiSta i zgrada se utvrduje na
bazi trziSnih dokaza, a ukoliko ne postoji aktivno trziste, sredstva se procenjuju po amortizovanom
troSku zamene.

Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda vr$i preispitivanje sagledavanjem odstupanja knjigovodstvene
vrednosti u odnosu na trziSnu vrednost sa stanjem na 31.12. tekuée godine, a po potrebi i sa stanjem
30.06. tekuce godine. Prilikom sagledavanja odstupanja od knjigovodstvene vrednosti, Stru¢na
komisija preispituje i korisni vek i rezidualnu vrednost sredstava. O svom radu i rezultatima
preispitivanja, Stru¢na komisija sastavlja izvestaj koji sadrZi i konstataciju da nije doslo do odstupanja
fer vrednosti ili u suprotnom, predlog za vr§enje procene.

U slu¢aju da je u pojedinim grupama odstupanje preko 30% Stru¢na komisija predlaze procenu
vrednosti tih sredstava.

Procenu vrednosti i procenu preostalog veka koriS¢enja i ostatka vrednosti sredstava na datum
bilansiranja vrsi imenovana stru¢na komisija ili predlaze da se angazuje ovlasceni procenitel;.

Procena vrednosti se radi za svako pojedinacno sredstvo u grupi koja je predmet procene.

Izvestaj o proceni koji je sacinila Stru¢na komisija, odnosno ovlaséeni procenitelj, usvaja Nadzorni
odbor na predlog Generalnog direktora i donosi Odluku o usvajanju izvestaja o proceni vrednosti
imovine.

U slu€aju da Stru¢na komisija prilikom preispitivanja konstatuje da nema odstupanja knjigovodstvene
vrednosti u odnosu na trzistu, predlaze Generalnom direktoru dono$enje odluke o usvajanju izvestaja
o tome da na datum bilansiranja nije doSlo do odstupanja fer trziSne vrednosti imovine u odnosu na
knjigovodstvenu, koji istu dostavlja Nadzornom odboru na usvajanje.

Nadzorni odbor moze donositi odluke o tome da na datum bilansiranja nije dosSlo do odstupanja fer
trziSne vrednosti imovine u odnosu na knjigovodstvenu, najviSe 4 godine uzastopno, ukoliko se na
godiSnjem nivou ne pojavi ili je neznatno odstupanje fer vrednosti u odnosu na knjigovodstvenu
vrednost. Naredne godine, Generalni direktor donosi interni akt kojim odreduje da procenu vrednosti i
procenu preostalog veka koris¢enja i ostatka vrednosti sredstava na datum bilansiranja, vrsi Stru¢na
komisija formirana reSenjem Generalnog direktora MSK a.d. Kikinda ili se angazuje ovlasc¢eni
procenitelj. Nadzorni odbor na osnovu lzvestaja o proceni koju vrsi Stru€na komisija ili ovlasceni
procenitelj, donosi odluku o usvajanju izvestaja o proceni vrednosti imovine s obzirom na zahtev
MRS 16 paragraf 34 da se stavke nekretnina, postrojenja i opreme revalorizuju samo jednom na
svakih pet godina.

Ako se knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme poveca kao rezultat revalorizacije,
evidencija se vrSi na revalorizacionim rezervama, pod uslovom da u istom obracunskom periodu nije
vr§ena revalorizacija na rashodima povodom revalorizacije istog sredstva.

U slu€aju da je vrSena evidencija na rashodima, poveéanje knjigovodstvene vrednosti se evidentira
na prihodima do iznosa evidentiranih na rashodima, a ostatak na revalorizacionim rezervama.

Ako se knjigovodstvena vrednost nekretnine, postrojenja i opreme smanji kao rezultat revalorizacije,
evidencija se vrSi umanjenjem revalorizacionih rezervi, odnosno na rashodima. Smanjenje se
priznaje u ukupnom ostalom rezultatu do iznosa postojecih revalorizacionih rezervi koje se odnose
na to sredstvo.



Uskladivanje knjigovodstvene vrednosti sa njegovom fer vrednoScu vrsi se ili proporcionalnom
korekcijom nabavne vrednosti i ispravke vrednosti, ili samo korekcijom ispravke vrednosti.

Revalorizacione rezerve koje su sastavni deo kapitala, a koji se odnosi na nekretnine, postrojenja i
opremu, mogu se direktno preneti na nerasporedenu dobit u momentu otudenja, a najkasnije na
datum sastavljanja finasijskih izvestaja za period u kome je je stavka otudena.

Nekretnine, postrojenja i oprema svrstavaju se u grupe u okviru sledecih kategorija:
+ zemljiste
« gradevinski objekti
+ stambeni objekti
« cisterne za metanol
« cisterne za siréetnu kiselinu
- kontejneri
+ vozila
+ racunarska oprema
- telekomunikaciona oprema
+ ostala oprema
- kancelarijska oprema
- sredstva u pripremi

Nekretnine, postrojenja i oprema koja sa stanoviSta delatnosti nemaju bitnog uticaja i koja nisu
svrstana u navedene grupe, posle pocetnog priznavanja vrednuju se po osnovnhom postupku
(nabavna vrednost umanjena za ispravku vrednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti)

Knjigovodstveno evidentiranje procene vrednosti nekretnine, postrojenja i opreme kao i investicione
nekretnine, vrSi se srazmernim povecanjem ili smanjenjem nabavne vrednosti i ispravke vrednosti,
tako da je sadasnja vrednost jednaka procenjenoj vrednosti, ili korekcijom ispravke vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi vrednuju se po habavnoj vrednosti.

Sredstva koja se izraduju u sopstvenoj reziji vrednuju se po ceni kostanja pod uslovom da nije veca
od neto prodajne vrednosti.

Obrac¢un amortizacije

Amortizacija sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode kako bi se njihova nabavna
vrednost rasporedila tokom njihovog procenjenog veka koriséenja.

Gradevinski objekti od 20 do 100 godina
Masine i oprema od 3 do 50 godina
Cisterne od 3 do 15 godina
Motorna vozila od 5 do 10 godina
Namestaj, pribor i oprema od 3 do 10 godina

Obraun amortazacije se ne vrSi za zemljiSte i umetnicka dela. Obracun amortizacije pocinje od
poCetka narednog meseca od meseca kada su osnovna sredstva stavljena u upotrebu. Amortizacija
se obracunava i kada se stavke nekretnina, postrojenja i opreme koriste u manjem kapacitetu od
projektovanog i kada su sredstva privremeno stavljena van upotrebe. Obradun amortizacije prestaje
kada se stavke nekretnina, postrojenja i opreme reklasifikuju kao sredstvo namenjeno prodaji.



Prilikom stavljanja sredstva u upotrebu Stru¢na komisija definiSe korisni vek upotrebe i rezidualna
vrednost. Procenjeni korisni vek upotrebe sredstava i njegovu rezidualnu vrednost preispituju
Stru¢na komisija iz ¢lana 56. ovog Pravilnika na dan 31.12. teku¢e godine, a po potrebi i na dan
30.06. teku¢e godine, pa ako su ocekivanja razli€ita od predhodnih procena, stope za amortizaciju se
prilagodavaju.

Osnovica

Osnovica za obrac¢un amortizacije je nabavna vrednost umanjena za ostatak vrednosti (rezidaulna
vrednost). Ostatak vrednosti predstavlja procenjeni iznos za koji se oCekuje da se moze ostvariti
prodajom sredstava po isteku korisnog veka trajanja. Ako je procenjena rezidualna vrednost
materijalno beznacajna, smatra se da je ona jednaka nuli. Rezidulnu vrednost sredstava na datum
nabavke procenjuje Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika.

Korisni vek

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme utvrduje se prilikom njihovog stavljanja u upotrebu i
utvrduje ga Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika.

Preostali vek koriSéenja proverava se:
+ ako su u toku godine izvrSena dodatna ulaganja na sredstvu;
+ ako je u toku godine doslo do obezvredenja sredstva;
+ ako se menja poslovna politika u smislu otudenja u skorijem periodu;
+ ako su nastupile tehnoloSke promene ili promene na trzistu,

na dan 31.12. teku¢e godine, a po potrebi i na dan 30.06. teku¢e godine, vrsi Stru¢na komisija MSK
a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika koja vrSi preispitivanje sagledavanjem odstupanja
knjigovodstvene vrednosti u odnosu na trziSnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme.

Ako se utvrdi da vek upotrebe zna€ajno odstupa od ranije utvrdenog, obracun amortizacije se menja
za tekuci i buduce periode.

Metod amortizacije

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se proporcionalnom metodom i vrsi se za
svako pojedinac¢no sredstvo. Alat i inventar sa kalkulativnim otpisom moze se otpisivati grupno.

Obezvredenje, poviacenje i otudenje

U slu€aju da na datum bilansa stanja postoje indicije da je doSlo do umanjenja vrednosti neke stavke
nekretnina, postrojenja i opreme, vrS§i se procena njene nadoknadive vrednosti. Kada je
knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme veca od nadoknadive vrednosti vrSi se
njihovo obezvredenje.



Obezvredenje se vrsi tako Sto se knjigovodstvena vrednost svodi na nadoknadivu vrednost uz
smanjenje predhodno formiranih revalorizacionih rezervi tog sredstva, a ako one nisu formirane ili su
nedovoljne, iznos gubitka se priznaje kao rashod perioda.

Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme treba da bude isknjizena iz bilansa stanja
u slu€aju otudenja. Prihodi odnosno rashodi koji nastanu prilikom isknjizavanja terete obracunski
period, a utvrduju se kao razlika izmedu neto prihoda od otudenja i knjigovodstvene vrednosti.

Pre isknjizenja vrednosti stavki nekretnina, postrojenja i opreme prilikom povla¢enja iz upotrebe i
rashodovanja, vrsi se kona¢an obrac¢un amortizacije.

Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 56. ovog Pravilnika vrsi identifikovanje sredstava cija je
vrednost umanjena sa stanjem na dan 31.12. tekuée godine, a po potrebi i sa stanjem na dan 30.06.
tekuée godine. Testiranje sredstava na umanjenje vrsi se za stalna sredstva, uklju€ujuéi i sredstva za
koja je ranije ve¢ vrSeno umanjenje vrednosti. Pokazatelji koji ukazuju na umanjenje vrednosti su:

 eksterni izvori informacija - zna€ajni pad trziSne vrednosti sredstava, znacajne promene u
poslovanju posmatrano u tehnoloskom, trziSnom i ekonomskom okruzenju sada ili u bliskoj
buducnosti, porast trziSnih kamatnih stopa ili drugih trziSnih stopa prinosa na investicije tokom
perioda, koji ¢e se znacajno odraziti na diskontnu stopu kod obra¢una upotrebne vrednosti
sredstava i znac€ajno umanijiti njegovu nadoknadivu vrednost, kada je knjigovodstvena
vrednost neto imovine veca od trziSne kapitalizacije,

- interni izvor informacija - postoje dokazi o zastarelosti ili fizickom oS$teéenju sredstava,
postojanje znacajnijih promena u nacinu koriS¢enja sredstava sada ili u bliskoj buduénosti u
smislu prestanka kori§¢enja i obustavljanja poslovanja, restrukturiranja poslovne jedinice kojoj
sredstvo pripada, postojanje dokaza da je ekonomski uc€inak sredstva losiji ili ¢e biti loSiji od
ocekivanog.

Nadoknadivi iznos je fer vrednost umanjena za troSkove prodaje ili upotrebna vrednost u zavisnosti
koja je od ovih vrednosti veca.

Fer vrednost je iznos za koji se neko sredstvo moze razmeniti izmedu voljnih strana u okviru
nezavisne transakcije.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine, koji se o¢ekuju od
kontinuiranog koris¢enja sredstva i od njegove prodaje na kraju korisnog veka trajanja. Otudenje
nekretnine, postrojenja i opreme najc¢esce se vrsi njihovom prodajom. Za nekretnine, postrojenja i
opremu koji se otuduju po vrednosti razli€itoj od knjigovodstvene vrednosti gubici ili dobici priznaju se
kao rashodi ili prihodi perioda.

Knjigovodstvena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme koji se rashoduju priznaju se u rashode
perioda.

Bioloska sredstva

Sva bioloSka sredstva se na datum bilansa stanja mere po fer vrednosti umanjenoj za o€ekivane
tro8kove prodajnog mesta, osim ako fer vrednost nije moguée pouzdano izmeriti.

Promena fer vrednosti bioloSkog sredstva u nekom periodu iskazuje se kroz neto gubitak odnosno
dobitak. lzuzetak u primeni modela fer vrednosti kod bioloSkih sredstava je ako u trenutku
priznavanja u finansijskim izvestajima ne postoji aktivno trziste. U nedostatku neke druge pouzdane
alternativne metode procene fer vrednosti, treba primeniti model nabavne vrednosti samo na to
biolosko sredstvo. To bioloSko sredstvo se meri po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.



Cena koja se kotira na aktivnom trziStu generalno predstavlja najadekvatniju osnovu za utvrdivanje
fer vrednosti bioloSkog sredstva ili poljoprivrednog proizvoda. Ako aktivno trziSte ne postoji, MRS 41
— ,Poljoprivreda” - sadrzi smernice za izbor neke druge osnove za merenije.

INVESTICIONE NEKRETNINE

Priznavanje

Investiciona nekretnina je ona nekretnina (zemljiste ili objekat - ili/i deo objekta) koja se drzi u cilju
ostvarivanja prihoda od zakupnine ili porasta vrednosti kapitala ili i jednog i drugog. U investicione
nekretnine svrstava se:

» zemljiSte koje se drzi u cilju dugoro¢nog porasta vrednosti kapitala,

- zemljiSte koje se drzi za trenutno nepoznatu buducu potrebu,

« gradevinski objekti dati u zakup,

- gradevinski objekti koji se trenutno ne koriste ali su namenjeni za davanje u zakup,
+ nekretnine u procesu izgradnje za buduée koris¢enje kao investiciona nekretnina.

Investicione nekretnine se priznaju ako i samo ako je verovatno da ¢e entitet u buducnosti ostvariti
ekonomsku korist od te investicione nekretnine i da se nabavna vrednost nekretnine moze pouzdano
izmeriti.

U okviru knjigovodstvene vrednosti investicione nekretnine ne priznaju se troskovi svakodnevnog
servisiranja te nekretnine.

Pocetno vrednovanje

Investicione nekretnine se pocetno vrednuju po nabavnoj vrednosti odnosno ceni kostanja. Nabavna
vrednost investicione nekretnine koja je kupljena ukljuCuje sve direkine troSkove nabavke-zavisne
troSkove nabavke i direktno pripisane izdatke, a umenjana za bilo koje trgovinske popuste i rabate.

Nabavna vrednost investicione nekretnine izgradene u sopstvenoj reZiji je cena kostanja na dan
zavr$etka izgradnje.

Nabavna vrednost investicione nekretnine pribavljene razmenom za druga nemonetarna sredstva je
fer vrednost nemonetarnog sredstva koje se kao naknada ustupa.

Nabavna vrednost investicionih nekretnina nastalih prenosom sa nekretnina koje se koriste u
poslovne svrhe, nekretnina u pripremi i zaliha je fer vrednost investicione nekretnine na dan prenosa.

Razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti nekretnine koja se koristila u poslovne svrhe i fer vrednosti
te nekretnine prilikom prenosa na investicionu nekretninu evidentira se na racunu revalorizacionih
rezervi ako je fer vrednost ve¢a od knjigovodstvene vrednosti, a ako je fer vrednost manja evidentira
se u bilansu uspeha na teret rashoda perioda.

Razlika izmedu fer vrednosti investicione nekretnine koja je preneta sa zaliha i nekretnina u pripremi i
njene kljigovodstvene vrednosti evidentira se u bilansu uspeha preko prihoda i rashoda perioda.

Fer (postena) vrednost je vrednost za koju se nekretnina moze razmeniti. To je obi¢no njena trziSna
vrednost. Fer vrednost se utvrduje procenom na osnovu trenutnih cena na aktivhom trzistu za sli¢nu
nekretninu na istoj lokaciji i pod istam uslovima.



Naknadna ulaganja

Naknadna ulaganja vezana za investicionu nekretninu priznaju se kao sredstvo kada je verovatno da
¢e se buduc¢e ekonomske koristi po osnovu tog ulaganja priticati i kada se troSak naknadnog
ulaganja moze pouzdano izmeriti. To je obi¢no kod investicione nekretnine koja se renovira ili se vrsi
dogradnja ¢ime se poboljSava kvalitet i produzava vek kori§¢enja.

TroSkovi po osnovu tekuceg odrzavanja i servisiranja investicione nekretnine priznaju se kao troSak
perioda.

Vrednovanje nakon pocetnog prizanavanja

Investicione nekretnine se nakon pocetnog priznavanja vrednuju po modelu fer (postene) vrednosti.

Fer vrednost je vrednost koja realno moZe da se dobije na trziStu, odnosno njena trziSna vrednost na
dan bilansiranja. Fer vrednost investicionih nekretnina odreduju se procenom na osnovu cene na
aktivnom trziStu za sli€nu nekretninu i pod istim uslovima.

Procenu fer vrednosti na datum bilansiranja vrSi Stru¢na komisija iz ¢lana 56. ovog Pravilnika ili
ovlasceni procenitel;.

Procena vrednosti se radi za svako pojedina¢no sredstvo u grupi koja je predmet procene.

Izvestaj o proceni koji je sacinila Struéna komisija, odnosno ovlaséeni procenitelj, usvaja Nadzorni
odbor na predlog Generalnog direktora i donosi Odluku o usvajanju izve$taja o proceni vrednosti
imovine.

U slu€aju da se prilikom sagledavanja konstatuje da nema odstupanja knjigovodstvene vrednosti u
odnosu na trzistu, Stru¢na komisija predlaze Generalnom direktoru donoSenje odluke o usvajanju
izveStaja o tome da na datum bilansiranja nije doslo do odstupanja fer trziSne vrednosti imovine u
odnosu nha knjigovodstvenu, koji istu dostavlja Nadzornom odboru na usvajanje.

Ukoliko se na godiSnjem nivou ne pojavi ili je neznatno odstupanje fer vrednosti u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost, u skladu sa MRS 40, neophodno je da se stavke investicionih nekretnina
revalorizuju na dan bilansiranja, na osnovu odluke Nadzornog odbora o proceni vrednosti imovine,
koja je doneta na osnovu lzvestaja o proceni koju je izvrSila Stru¢na komisija ili ovlaséeni procenitel.

Na osnovu izvr§ene procene, knjigovodstvena vrednost s svodi na fer vrednost, a razlika se knjizi na
teret rashoda ili u korist prihoda perioda.

Za investicione nekretnine se ne vrsi ispravka vrednosti po osnovu amortizacije.

Dobici ili gubici koji nastaju usled otudenja ili povlaenja iz upotrebe utvrduju se kao razlika izmedu
neto primanja i knjigovodstvene vrednosti nekretnine i priznaju se kao rashod ili prihod perioda.



Ugovori o izgradnji

Ugovori o izgradnji su ugovori koji se zaklju€uju radi izgradnje nekog sredstva ili pruzanja usluge koja
se neposredno odnosi na izgradnju sredstva. Ugovori o izgradnji mogu biti ugovori sa fiksnom cenom
i ugovori sa naknadnim povecéanjem troSkova.

Priznavanje prihoda i rashoda po ugovoru

Kada se ishod ugovora o izgradnji moze pouzdano proceniti, u zavisnosti od stepena izvrSenja
ugovora na kraju izvestajnog perioda, prihod po osnovu ugovora i troSkovi povezani sa ugovorom o
izgradnji se priznaju kao prihodi i rashodi tog izvestajnog perioda.

Sa aspekta MRS 11, pri raCunovodstvenom evidentiranju i izradi finansijskih izvestaja priznaju se
sledece kategorije:
1. Prihodi po osnovu ugovora:
» pocetni iznos prihoda dogovoren ugovorom;
* varijacije ugovorenog rada, zahtevi i finansijske stimulacije:
* u meri u kojoj je verovatno da ¢e rezultirati prihodom; i
» kada ih je moguce pouzdano meriti.

2. Troskovi na osnovu ugovora:
« troSkove koji se direktno odnose na konkretan ugovor;
« troSkove koji su propisani ugovornim aktivnostima uopste i mogu se alocirati datom ugovoru;
» druge troSkove za koje se kupac posebno tereti prema uslovima ugovora.

Kod ugovora o izgradnji sa fiksnom cenom kod kojih se izvr§enje ugovora moze pouzdano izmeriti i
vrednovati prihodi i rashodi se priznaju u bilansu uspeha srazmerno stepenu dovrSenosti (metod
procenta zavrSenosti). MSK a.d. Kikinda koristi stepen dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajuci
iznos koji treba priznati u datom periodu. Stepen dovrdenosti izgradnje se utvrduje iz odnosa ukupno
procenjenih troSkova ugovora nastalih do datuma bilansa stanja i ukupno procenjenih troSkova po
svakom ugovoru. TroSkovi u vezi sa buduc¢im aktivhostima po ugovoru nastali tokom godine
iskljuuju se iz troSkova ugovora pri utvrdivanju stepena dovrSenosti izgradnje. Oni su prikazani kao
zalihe, avansi ili ostala sredstva u zavisnosti od njihove prirode.

MSK a.d. Kikinda kao sredstvo iskazuje bruto iznos koji se potraZzuje od kupca za ugovoreni posao
po svim ugovorima Cije je izveSenje u toku a za koje je zbir nastalih troSkova i priznate dobiti vec¢i od
sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznos koji kupci jo$ nisu platili i garantni
depoziti uklju€eni su u poziciju potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja.

MSK a.d. Kikinda kao obavezu iskazuje bruto iznos koji se duguje naruciocu ugovorenih radova po
svim ugovorima Cije je izvrSenje u toku za koje je sukcesivno fakturisanje premasilo nastale troSkove
uvecéane za priznatu dobit (umanjeni za priznate gubitke).

Kod ugovora sa fiksnom cenom kod kojih se izvrSenje ne mozZe pouzdano izmeriti prihodi se priznaju
samo do iznosa nastalih trodkova izgradnje za koje je izvesno da ce biti naplaceni.

Kod ugovora sa naknadnim povecanjem troSkova prihodi i rashodi se vrednuju prema procentu
uceSca troskova nastalih do datuma Bilansa u ukupno procenjenim troSkovima po odredenom
ugovoru.



Na dan sastavljanja finansijskih izvestaja funkcija investicija (nadzorni organ) i Komisija za popis
proverava stepen izvrSenja ugovora, izvesnost naknade troSkova za koje su priznati prihodi,
ocekivani tro8kovi za zavrSetak ugovora i ako ne postoji verovatnoca da ¢e troSkovi biti nadoknadeni
ili postoji verovatao¢a da ¢e ukupni troskovi biti veéi od prihoda, o€ekivani gubitak se priznaje kao
rashod.

Lizing

Finansijski lizing priznaje se u bilansu stanja kao sredstvo i kao obaveza u iznosu koji je jednak fer
vrednosti iznajmljene imovine ili po sadasnjoj vrednosti minimalnih pla¢anja lizinga, ako je ta
vrednost niza.

Amortizacija sredstava uzetih u finansijski lizing zavisi od izvesnosti da li ¢e MSK a.d. Kikinda kao
korisnik lizinga po isteku lizinga postati vlasnik tih sredstava.

Ako je izvesno da ¢e MSK a.d. Kikinda postati vlasnik sredstava po isteku lizinga, amortizacija se
obracunava u skladu sa obracunom amortizacije za nekretnine, postrojenja i opremu u vlasnistvu
MSK a.d. Kikinda.

Ako nije izvesno da ¢Ce sredstva uzeta u finansijski lizing po isteku lizinga postati vlasnistvo MSK a.d.
Kikinda, amortizacija se obracunava za period trajanja zakupa ili korisnog veka upotrebe sredstva u
zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda kraci.

Definisanje korisnog veka i rezidualne vrednosti sredstava uzetih na lizing pri stavljanju u upotrebu
vr8i struéna komisija iz ¢lana 58. stav 3., a preispitivanje korisnog veka i rezidualne vrednosti na dan
31.12. i po potrebi 30.06. vrsi stru¢na komisija iz ¢lana 56. ili oviadéeni procenitelj.

Za nekretnine uzete u lizing treba razdvoijiti zemljiSte i gradevinske objekte. Ako nije izvesno da ée po
okoncanju lizinga zemljista vlasnistvo preci na zakupca, ono se klasifikuje kao operativni lizing. Ako
je uceSce zemljista u ukupnom lizingu nekretnina beznacajno, zemljiste se obuhvata u jedinstven
lizing zajedno sa gradevinskim objektom.

TROSKOVI POZAJMLJIVANJA

TroSkovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i druge troSkove u vezi sa pozajmljivanjem sredstava za
nabavku, izradu ili prodaju sredstava. Racunovodstveno obuhvatanje troSkova pozajmljivanja vrsi se
u skladu sa MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja.

TroSkovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji sredstava koje se kvalifikuje
ukljuéuju se u nabavnu vrednost tog sredstva. Takvi troSkovi se kapitalizuju kao deo nabavne

vrednosti sredstva kada je verovatno da ¢e oni imati rezultat buduée ekonomske koristi i kada se
troSkovi mogu pouzdano izmeriti.

TroSkove pozajmljivanja obuhvataju:
+ kamatu na kratkoro¢na i dugoro¢na pozajmljivanija,
- finansijska tere¢enja u vezi sa finansijskim lizingom priznatim u skladu sa MRS 17 — ,Lizing“ i

+ kursne razlike nastale po osnovu pozajmljivanja u stranoj valuti, u iznosu do kog se smatraju
korigovanjem troskova kamata.

Kvalifikovana sredstva su sredstva za koji je potreban duzi vremenski period da bi bila spremna za
upotrebu ili prodaju i troSkovi pozajmljivanja sredstava za njihovu nabavku se kapitalizuju, odnosno
pripisuju njihovoj nabavnoj vrednosti. Datum pocetka kapitalizacije troS8kova pozajmljivanja je datum
kada treba da se ispuni jedan od navedenih uslova:



+ napravi izdatke za sredstvo,
+ napravi troSkove pozajmljivanja,

« preduzme aktivnosti za izgradnju, izradu i pripremu sredstva za koriS¢enje, odnosno
stavljanje u upotrebu.

Kapitalizacija troSkova pozajmljivanja vrsi se od pocetka ulaganja do momenta zavrSetka aktivnosti
sticanja odnosno stavljanja sredstva u upotrebu. TroSkovi pozajmljivanja sredstava, koji nastaju u
periodu obustavljanja aktivnosti na izradi ili izgradnji sredstava se ne kapitalizuju ve¢ terete rashode
perioda. TroSkovi pozajmljivanja sredstava nakon stavljanja u upotrebu ne kapitalizuju se vec terete
rashode perioda. Ulaganje u sredstva koja se redovno, kontinuirano proizvode u kratkom
vremenskom periodu i sredstva koja su spremna za upotrebu ili prodaju u momentu sticanja i
ulaganja u nabavku obrtne imovine, nisu sredstva koja se kvalifikuju i troSkovi pozajmljivanja
sredstava za njihovu nabavku se ne kapitalizuju. Tro8kovi pozajmljivanja za nabavku ovih sredstava
terete rashode perioda.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Racunovodstvenom politikom definiSu se vrednovanije i priznavanje dugoro¢nih finansijskih plasmana
MSK a.d. Kikinda koji obuhvataju: u¢esc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica, u¢eS¢a u kapitalu ostalih
povezanih (pridruzenih) pravnih lica, u¢eS¢e u zajednic¢kim aranZmanima (zajedni¢kom poslovanju i
zajednickim poduhvatima), u¢esca u kapitalu ostalih pravnih lica i hartije raspolozive za prodaju, date
dugoro¢ne kredite i zajmove, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i ostale dugorocne
finansijske plasmane, kao i dugoro¢nih potrazivanja MSK a.d. Kikinda koja obuhvataju potrazivanja
sa rokom dospelosti duzim od 12 meseci posle izvestajnog perioda u skladu sa MRS 1.

Vrednovanje dugoro¢nih finansijskih plasmana (procenu nadoknadive vrednosti i procenu prava i
obaveza shodno ¢lanu 43. stav 3. Pravilnika) i vrednovanje dugorocnih potrazivanja vrsi Struéna
komisija MSK a.d. Kikinda, najmanje jednom godiSnje, a obavezno na dan 31.12. teku¢e godine i o
svom radu sacinjava lzvestaj o vrednovanju koji sadrzi procenjenu nadoknadivu vrednost dugoro¢nih
finansijskih plasmana, procenu prava i obaveza shodno ¢lanu 43. stav 3. Pravilnika i dugoroc¢nih
potrazivanja, koji dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na
mesec zaklju€no sa kojim se sastavljaju periodi¢ni/godisnji finansijski izvestaji.

Na osnovu lzvestaja Stru€ne komisije, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje
odluke o wusvajanju izveStaja o vrednovanju dugoroCnih finansijskin plasmana, dugoroc¢nih
potrazivanja i kvalifikaciji zajednickog aranzmana kao zajedni¢ko poslovanje ili kao zajednicki
poduhvat na usvajanje.

Za procenu vrednosti dugorocnih finansijskih plasmana i dugoro&nih potrazivanja i procenu prava i
obaveza shodno €¢lanu 43. stav 4. Pravilnika, najmanje jednom godi$nje, a obavezno na dan 31.12.
tekuée godine, moze se angazovati nezavisni procenitelj, konsultant. Na osnovu lzvestaja
nezavisnog procenitelja, koji se dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom
mesecu u odnosu na mesec zaklju€no sa kojim se sastavljaju periodi¢ni/godinji finansijski izvestaji,
Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje odluke o usvajanju izvesStaja o
vrednovanju dugorocnih finansijskih plasmana i dugoro¢nih potraZivanja i kvalifikaciji zajedni¢kog
aranzmana kao zajedni¢ko poslovanje ili kao zajednicki poduhvat na usvajanje.

Priznavanje i vrednovanije finansijskih ulaganja u hartije od vrednosti vrsi se:
« po nabavnoj vrednosti, za hartije od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi i
- po fer vrednosti, za hartije od vrednosti koje se kotiraju na berzi i Ciji efekti se priznaju u



kapitalu sve do njihove realizacije kada se priznaju u bilansu uspeha tekuéeg perioda.

Priznavanje i vrednovanje finansijskih plasmana u dugoro¢ne kredite vrsi se u skladu sa ugovorenim
uslovima plasmana. Za priznavanje i vrednovanje ostalih dugoro¢nih finansijskih plasmana koriste se
usvojeni principi i to:

+ za dugoro€na finansijska ulaganja i plasmane kojima je definisan rok dospeca primenjuje se
amortizovana nabavna vrednost primenom metode diskonta,

+ za dugoroc€na finansijska ulaganja i plasmane kojima nije definisan rok dospeca primenjuje se
metod nabavne vrednosti (troSka nabavke) i

+ za dugorocna finansijska ulaganja i plasmane koji su pribavljeni s ciliem da se njima trguje,
primenjuje se fer vrednost na datum svakog finansijskog izvestavanja koris¢enjem podataka
ovlaséenih agencija i organizacija koje se bave prometom navedenih ulaganja i plasmana.

Vrednovanje dugoro¢nih potrazivanja vrsi se na osnovu prikupljenih dokaza, podataka i informacija iz
eksternih i internih izvora i ocene parametara (npr. analiza poslovanja, izloZzenost rizicima - primarno
riziku naplate, kategorija i poreklo potrazivanja, namere postupanja sa potrazivanjem i dr.), a u
skladu sa MRS 36 i MRS 39 i to za svako dugorocno potrazivanje pojedinacno.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Gubici od umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu uspeha u godini u kojoj su nastali kao rezultat
jednog ili viSe dogadaja, koji su nastali nakon pocetnog priznavanja finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju. Znacajan ili progresivan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne vrednosti
smatra se indikatorom da je do$lo do umanjenja njihove vrednosti. Kumulirani gubitak - utvrden kao
razlika izmedu troSkova sticanja i tekuée fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha - prenosi se sa
kapitala i priznaje u okviru ostalih rashoda u bilansu uspeha za tekucu godinu. Gubici zbog
umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata priznati u bilansu uspeha ne mogu se naknadno ukinuti
kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti duzni¢kih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to poveéanje se moze objektivno pripisati nekom
dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja vrednosti u bilansu uspeha,
gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida i iskazuje u bilansu uspeha.

KRATKOROCNA POTRAZIVANJA | PLASMANI

Kratkoro¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, roba, usluga i
koriS¢enja imovine MSK a.d. Kikinda od strane drugih.

Kratkoro€na potrazivanja se priznaju:
« kada je na kupca odnosno korisnika usluga prenet znacajan deo rizika i koristi od vlasnistva,
+ kada je upravljanje preneto na kupca odnosno korisnika usluga,
- kada je verovatno da ¢e ekonomske Koristi priticati i
+ kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti.



Pri po€etnom priznavanju:

+ kratkoro€na potrazivanja u zemlji vrednuju se po prodajnoj vrednosti proizvoda i robe
umanjenoj za ugovoreni iznos popusta i rabata, a uve¢anoj za obra¢un poreza;

+ kratkoro€na potrazivanja iz inostranstva vrednuju se u visini iznosa Kkoji predstavlja
protivvrednost inostrane valute u odnosu na devizni kurs na datum transakcije. Promene
deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZzivanja iskazuju se kao kursne
razlike u korist prihoda ili na teret rashoda perioda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti na
dan bilansiranja preracunavaju se prema vazeéem kursu, a efekti utvrdeni preracunom
priznaju se kao kursne razlike perioda;

+ kratkoro€na potrazivanja kod pruzanja usluga vrednuju se metodom procentualne dovrS§enosti
usluga.

« kratkoro€na potrazivanja sa ugovorenom valutnom klauzulom pocetno se vrednuju u
protivvrednosti inostrane valute prema ugovorenom deviznom kursu na dan transakcije. Za
efekte promena deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate, kao i na svaki
datum bilansa stanja, utvrduju se efekti valutne klauzule, koji se evidentiraju kao finansijski
prihod odnosno rashod perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, kratkoro€na potrazivanja se vrednuju po neto prodajnoj vrednosti.
Kratkoro€na potrazivanja se indirektno otpisuju u roku od 90 dana od dana dospelosti.

Struéna komisija MSK a.d. Kikinda, najmanje jednom godiSnje, vrSi procenu rizika naplate
kratkoro€nih potrazivanja i plasmana koji nisu indirektno otpisani, odnosno koji nisu obuhvaéeni
racunovodstvenom politikom iz predhodnog stava i sacinjava lzvestaj, koji dostavlja Generalnom
direktoru najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na mesec zakljuéno sa kojim se sastavljaju
periodi¢ni / godisnji finansijski izvestaji. Na osnovu lzvesStaja o izvrS§enoj proceni rizika naplate
kratkoro¢nih potrazivanja i plasmana, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje
Odluke o usvajanju izvestaja o proceni rizika naplate kratkoroCnih potrazivanja i plasmana, odnosno
o vrednovaniju kratkoro&nih potrazivanja i plasmana, na usvajanje.

Na dan sastavljanja finansijskih izve$taja za potrazivanja od kupaca kod kojih je naplata neizvesna, a
kojima se istovremeno i duguje, do iznosa obaveza moZe se korigovati ispravka vrednosti
potraZivanja.

Za potrazivanja za koja je do datuma bilansiranja izvrSena ispravka vrednosti a koja su
dokumentovano naplac¢ena do dostavljanja finansijskih izve$taja na usvajanje, za naplaceni iznos
vrSi se ukidanje njihove ispravke vrednosti u korist prihoda perioda odnosno smanjenje rashoda
obezvredenja ako je ispravka izvr§ena u izvestajnom periodu.

Kada je potrazivanje nenaplativo otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja.

Direktan otpis na teret rashoda vrSi se samo u slu€aju kada je nemogucénost naplate potrazivanja
izvesna i dokumentovana i kada postoje verodostojne isprave o tome (zastarelost, izvrSna sudska
presuda), a u skladu sa Odlukom o direktnom otpisu potrazivanja koju donosi Nadzorni odbor MSK
a.d. Kikinda na predlog Generalnog direktora.

Kratkoroc¢ni plasmani

Kratkorone plasmane €ine finansijska sredstva koja se :
* drZe radi trgovine,
* drZe do dospeca,
* daju kao zajmovi, i

* ako su raspolozivi za prodaju



KratkorocCni finansijski plasmani su:
« kratkorocni krediti,
* kratkoro¢ne hartije od vrednosti i
» ostali kratkoro€ni finansijski plasmani Ciji je rok dospec¢a do godinu dana.

Kratkoro&ni plasmani se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, izuzev kratkoro€nih plasmana koji se
drze radi prodaje i koji se vrednuju po fer vrednosti. U sluaju da dati krediti nisu naplaceni u
ugovorenim rokovima vrsi se ispravka vrednosti na teret rashoda.

Ako, pak postoji verovatnoc¢a da se dati krediti ili hartije od vrednosti ne mogu naplatiti prema
ugovorenim uslovima, nastaje gubitak zbog umanjenja vrednosti.

Kratkoro€ni plasmani sa ugovorenom valuthom klauzulom, pocetno se vrednuju u protivvrednosti
inostrane valute prema ugovorenom deviznom kursu na dan transakcije. Za efekte promena
deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate, kao i na svaki datum bilansa stanja,
utvrduju se efekti valutne klauzule, koji se evidentiraju kao finansijski prihod, odnosno rashod
perioda.

ZALIHE

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti /ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od
toga koja je niza. Nabavna vrednost/ cena kosStanja se uvrduje primenom metode ponderisanog
prosec¢nog trodka. Cena kostanja gotovih proizvoda obuhvata direktne tro8kove utroSenih sirovina,
radnu snagu i ostale direkine troSkove i pripadajuce rezijske troSkove. Ona ne ukljuCuje troSkove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna vrednost u uobiCajenom toku
poslovanja umanjena za pripadajuce varijabilne troskove prodaje.

Zalihe kao obrtnu imovinu &ine:

» zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara
* nedovrSena proizvodnja

» gotovi proizvodi

e roba

» stalna sredstva namenjena prodaji

» dati avansi

Priznavanje

Zalihe se priznaju kao obrtna imovina u sledeéim uslovima:

» kada postoji kontrola odnosno vlasni$tvo nad tom vrstom imovine;

» kada je verovatno da ¢e ekonomske koristi priticati u vezi sa posedovanjem te imovine;
» kada se troSak pribavljanja imovine moze pouzdano izmeriti.



Vrednovanje zaliha prilikom nabavke

Zalihe se u momentu pribavljanja vrednuju po nabavnoj ceni ili po ceni kostanja, odnosno po neto
prodajnoj ceni ukoliko je ona niza.

Nabavnu vrednost Cine fakturna vrednost i direktni zavisni troskovi nabavke.
Cenu kostanja €ine direktni troskovi proizvodnje i pripadajuci indirektni troskovi.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost umanjenu za procenjene troSkove
dovrSenja i umanjenu zavisnim troSkovima prodaje.

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara i robe

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara i robe vrednuju se po troSkovima nabavke
(nabavna vrednost). TroSkovi nabavke obuhvataju fakturnu vrednost, direkine zavisne troSkove
nabavke, a trgovacki popusti, rabati i slicne olak8ice umanjuju fakturnu vrednost.

Fakturna vrednost se utvrduje na osnovu ugovorene cene - iznosa fakiure dobavlja¢a prilikom
kupovine sredstava koja Cine zalihe. Ukoliko dobavlja¢ ne dostavi fakturu, kalkulacija u vezi sa
obracunom nabavne vrednosti zaliha sacCinjava se na bazi ugovorene vrednosti. Ako se materijal,
rezervni delovi, alat i inventar i roba nabavljaju iz uvoza, pa je vrednost u fakturi iskazana u stranoj
valuti, fakturna vrednost se utvrduje u dinarima u dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog
srednjeg kursa NBS na dan uvoznog carinjenja.

Zavisne troskove nabavke cine:

+ uvozne dazbine i porezi, osim iznosa koji mogu da refundiraju ili za koje postoji pravo na
umanjenje PDV-a;

- troSkovi prevoza zaliha u visini ispostavljene fakture prevoznika ili u slu€aju sopstvenog prevoza
- saCinjava se kalkulacija cene sopstvenog prevoza;

« manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati nabavci sa ciliem dovodenja
zaliha na njihovo sadasnje mesto.

U nabavnu vrednost odnosno cenu kostanja ne ulaze vandredni rashodi, rashodi koji se odnose na
naucno-istrazivacke, eksperimentalne i konsultantske usluge.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda vrednuju se po ceni kostanja, odnosno po neto
prodajnoj vrednosti ukoliko je ona niza od cene kostanja.

Cenu kostanja Cine:
» direktni troSkovi proizvodnije, i
« indirektni, odnosno opsti proizvodni troSkovi.

Opsti troSkovi proizvodnje se rasporeduju na jedinice proizvodnje samo prema normiranom
kapacitetu, dok iznos nastalih opstih troSkova proizvodnje iznad normiranih tereti troSkove perioda.

Vrednovanije i iskazivanje zaliha u finansijskim izvestajima MSK a.d. Kikinda vrsi se sa isklju¢enim
efektima proisteklih po osnovu transakcija iz internih odnosa izmedu poslovnih oblasti (eliminacija
interne dobiti sadrzane u zalihama, eliminacija multiplikacije prihoda i rashoda nastalih po osnovu
transakcija iz tokova robe izmedu poslovnih oblasti u bilansu uspeha, primenom transfernih cena).



Zalihe stalnih sredstava namenjenih prodaji

Zalihe stalnih sredstava namenjenih prodaji posebno se vrednuju po nabavnoj vrednosti (troSku
nabavke). Nakon postenog priznavanja i vrednovanja stalna sredstva namenjena prodaji, vrednuju
se po fer vrednosti, u slu¢aju da je ta vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti. Smanjenje
vrednosti tereti rashode perioda. Naknadno povecéanje vrednosti se priznaje u prihode samo do
visine ranije knjizenih rashoda.

Dati avansi nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava, zaliha i usluga

Dati avansi za zalihe i usluge vrednuju se po troSku nabavke - nabavnoj vrednosti. Ako do datuma
sastavljanja finansijskih izves$taja avansi nisu realizovani, vrSi se njihovo naknadno vrednovanje,
odnosno proverava se da li je dosSlo do obezvredenja ili se obraCunava revalorizacija ako je
predvidena ugovorom.

Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda, najmanje jednom godiSnje, proverava i prati da li postoji sumnja
da ¢e primalac avansa izvrSiti svoju ugovorenu obavezu u vezi sa isporukom robe ili pruzanjem
usluga i sacinjava lzves$taj, koji dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom
mesecu u odnosu na mesec zaklju¢no sa kojim se sastavljaju periodi¢ni/godidnji finansijski izvestaji.
Na osnovu lzvestaja Stru¢ne komisije, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru dono$enje
Odluke o usvajanju izvestaja o naknadnom vrednovanju — obezvredenju datih avansa.

Kriterijumi za vrednovanje — obezvredenje datih avansa:

1. Za direktan otpis pojedinacnih potrazivanja po osnovu datih avansa dati su sledeci
uslovi (kumulativno):

- da su ta potrzivanja u poslovnim knjigama otpisana kao nenaplativa;
- da se pruze dokazi o nemogucnosti naplate sudskim putem.
2. Za pojedine slu€ajeve ne moraju kumulativno biti ispunjena oba uslova i to:

- ako su potrazivanja koja se otpisuju obuhvacena finansijskim restrukturiranjem
sprovedenim na nacin propisanim zakonom koji ureduje sporazumno finansijsko
restrukturiranje privrednih drustava, otpis potraZivanja se priznaje i kada nije
ispunjen nijedan od propisanih uslova;

- ukoliko su troSkovi utuzenja pojedinacnog duznika vec¢i od ukupnog iznosa
potraZivanja od tog duznika, otpis potraZivanja se priznaje i kada nije ispunjen
drugi uslov.

3. Za sluCajeve da su dati avansi stariji od 3 (tri) godine i ne postoji verovatno¢a naplate
istih  Stru¢na komisija predlaze indirektan otpis. Date avanse za nekretnine,
postrojenja i opremu i bioloSka sredstva prati Stru€na komisija do momenta njihove
realizacije. Obezvredjenje istih je moguée samo u slu¢ajevima predvidenim tackom 1.
kriterijuma za vrednovanje-obezvredenje datih avansa.

Direktan otpis vrsi se na osnovu Odluke o direktnom otpisu potrazivanja koju donosi Nadzorni odbor
MSK a.d. Kikinda na predlog Generalnog direktora.

Vrednovanje zaliha prilikom njihovog utroska, prodaje

Vrednovanje utroSenih zaliha materijala, rezervnih delova, alata, inventara i robe vr§i se metodom
prose¢ne ponderisane cene. ProseCna ponderisana cena izraCunava se prilikom svake nove
nabavke.



Za alat, inventar i auto gume vrednovanje utroSenih zaliha vr§i se u momentu stavljanja u upotrebu
jednokratim tere¢enjem troSkova perioda.

Fakturisanje zaliha prilikom prodaje vrSi se po prodajnoj vrednosti. Razlika izmedu vrednosti
ostvarene prodajom i nabavne vrednosti €ini prihod/rashod perioda.

Procena zaliha

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja MSK a.d. Kikinda, zalihe se procenjuju - svode na neto
ostvarenu vrednost. Procena se vr8i za materijalno zna¢ajne kategorije na osnovu:

 raspolozivih informacija i izvrSenih analiza ovlaséenih radnika da odredene zalihe nece biti
iskoriS¢ene za namene za koje su pribavljene ili ¢e biti prodate po znatno niZoj ceni (posebne
procene);

« analiza obrta i analize stanja zaliha po rokovima njihove nabavke - starosna struktura (opS$te
procene).

Procenu neto ostvarive vrednosti zaliha vrsi Stru¢na komisija MSK a.d. Kikinda iz ¢lana 88. stav 2.
Pravilnika najmanje jednom godiSnje i sacinjava lzves$taj koji dostavlja Generalnom direktoru
najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na mesec zaklju¢no sa kojim se sastavljaju
periodi€ni / godidnji finansijski izvestaji. Na osnovu lzvestaja Stru¢ne komisije, Generalni direktor
predlaze Nadzornom odboru donosSenje Odluke o usvajanu izvestaja o vrednovaniju zaliha.

Zalihe koje su obuhvacene posebnim procenama ne uklju€uju se u opste procene.

Posebne procene vrSe se uvek kada postoji informacija ili miSljenje da se zalihe nece koristiti ili
prodati po vrednostima u knjigama.

Opste procene vrSe se jednom godiSnje pre sastavljanja godisSnjih finansijskih izvestaja, nakon
sprovedenog redovnog godiSnjeg popisa. Za zalihe kod kojih nije bilo utroSka u toku kalendarske
godine, a za koje se procenjuje da nece biti utroSka u narednoj godini, vr§i se odgovarajuce
obezvredenje.

Smanjenje vrednosti zaliha vrSi se ukoliko je neto prodajna vrednost niza od cene kostanja, odnosno
nabavne vrednosti i u slu¢ajevima ostecéenja, delimi¢ne zastarelosti, gubitka kvaliteta i sl. Smanjenje
vrednosti zaliha tereti troSkove perioda.

Kada se utvrdi da viSe ne postoje okolnosti koje su prvobitno uticale na smanjenje vrednosti zaliha,
iznos smanjenja zaliha se ukida i iskazuje u nivou korigovane nabavne vrednosti, odnosno cene
kostanja ili neto prodajne cene, u zavisnosti koja je vrednost niza. Korekcija smanjenja se vrsi u
korist prihoda perioda.

Otpis zaliha €ija je neto prodajna vrednost jednaka nuli (zalihe sa isteklim rokom upotrebe, nelikvidne
zalihe) vr8i se na teret rashoda perioda.



Stalna sredstva namenjena prodaji

MSK a.d. Kikinda klasifikuje stalnu imovinu (ili grupu za otudenje) kao imovinu koja se drzi za prodaju
ako se njena knjigovodstvena vrednost moze povratiti prevashodno prodajnom transakcijom, a ne
daljim kori§¢enjem.

Da bi se stalna imovina klasifikovala kao stalna sredstva namenjena prodaji potrebno je da budu
ispunjeni slededi uslovi:

« imovina ili grupa za otudenje moraju biti dostupni za prodaju u svom trenutnom stanju isklju€ivo
pod uslovima koji su uobi¢ajeni za takve imovine i njena prodaja mora biti verovatna;

+ prodaja sredstava mora biti vrlo verovatna u roku od jedne godine od dana priznavanja kao
sredstva namenjenih prodaji ili da je done$ena odluka o prodaji sredstava i da je zapoceto sa
trazenjem kupca. Da bi prodaja bila verovatna mora postojati trziste za to sredstvo, a ponudena
cena razumno utvrdena, tako da omogucava prodaju sredstava u roku od jedne godine.

MSK a.d. Kikinda odmerava stalnu imovinu ili grupu za otudenje koje se drzi za prodaju po nizem od
sledeca dva iznosa: po knjigovodstvenoj vrednosti ili fer vrednosti umanjenoj za troskove prodaje.

Sredstvo koje je otpisano (amortizovano) odnosno sredstvo €ija je neotpisana (sadasnja) vrednost
beznacajna nece biti priznata kao sredstva namenjeno prodaji.

MSK a.d. Kikinda ne amortizuje stalnu imovinu dok je ona klasifikovana kao imovina koja se drzi za
prodaju.

NOVCANI TOKOVI

Novcani tokovi iskazuju se za tokove iz poslovnih, investicionih i finansijskih aktivnosti.
Racunovodstvenom politikom definiSu se:

- gotovina i ekvivalenti gotovine;

+ nacin sastavljanja izvestaja o nov€anim tokovima;

+ prezentovanje novénih tokova u stranoj valuti.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovinu i gotovinske ekvivalente Cine:
« kratkoro€ne hartaje od vrednosti,
« tekuéi (poslovni) racuni,
« izdvojena nov€ana sredstva i akreditivi,
« blagajne,
« devizni racuni,
+ devizni akreditvi i

- ostala kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospec¢a do tri meseca ili
krace kao i

- prekoracenja po teku¢em racunu.



Metod sastavljanja izvestaja

lzve$taj o nov€anim tokovima iz poslovnih, investicionih i finansijskih aktivnosti vr8i se po direktnoj
metodi u skladu sa propisima kojima se ureduje izveStavanje o nov€anim tokovima.

Vanredne pozicije posebno se evidentiraju u okviru nov€anih tokova iz poslovnih aktivnosti kao
vanredni prilivi, odnosno odlivi gotovine i to izuzetno ako nisu evidentirani kao potrazivanja odnosno
obaveze.

Novc¢ani tokovi u stranoj valuti

Novcani tokovi koji proizilaze iz transakcija u stranoj valuti prikazuju se u izvestajnoj valuti primenom
kursa strane valute koji je vazio na dan nastanka toka gotovine.

VANBILANSNA SREDSTVA | OBAVEZE

Vanbilansna sredstva/obaveze uklju€uju: materijal primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja
nisu u vlasnistvu, potencijalne obaveze MSK a.d. Kikinda, potrazivanja/ obaveze po instrumentima
obezbedenja pla¢anja, kao §to su menice, garancije i drugi oblici jemstva i druga vanbilansna
sredstva i obaveze.

REZERVISANJA

Priznavanje, vrednovanje i koriséenje

Rezervisanje predstavlja obavezu (zakonsku ili izvedenu) koja postoji na dan bilansa, ali ima
neizvestan rok dospeca ili vraéanja. Rezervisanja pripadaju grupi bilansnih pozicija koje se vrednuju
raCunovodstvenom procenom, jer se radi o obavezama neizvesnog roka dospeca i iznosa, koje se
ne mogu egzaktno vrednovati. Raéunovodstveno obuhvatanje rezervisanja vrsi se u skladu sa MRS
37, MRS 11 i MRS 19.

Racunovodstvenom politikom definiSu se priznavanje, promene, upotreba i ukidanje rezervisanja.
Rezervisanje se priznaje kada:

+ postoji sadasnja obaveza koja je rezultat proslih dogadaja;

- je verovatno da Ce izmirenje obaveza dovesti do odliva sredstava i

+ iznos obaveza moze pouzdano da se proceni.
Rezervisanje se vrsi za:

+ tro8kove u garantnom roku;

 obnavljanje prirodnih bogatstava;

« zadrzane depozite i kaucije;

« tro8kove restrukturiranja;

- rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih;

- rezervisanja za sudske sporove i

- ostala dugoro€na rezervisanja.

Rezervisanje se vrednuje procenom. Na dan sastavljanja Bilansa stanja rezervisanja se ispituju i po
potrebi koriguju kako bi njihov iznos predstavljao najbolju sadasnju procenu buducih izdataka.



Vrednovanje rezervisanja, osim onih za koje se angazuje aktuar i rezervisanja za sudske sporove,
vrSi Struéna komisija.

Za potrebe sveobuhvatne aktuarske procene potrebne za izraunavanje rezervisanja za naknade i
druge beneficije zaposlenih, MSK a.d. Kikinda angaZuje nezavisnog aktuara. Na osnovu izvestaja
nezavisnog aktuara, Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje Odluke o usvajanju
rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih.

Rezervacije za sudske sporove utvrduje Sektor za opSte poslove na osnovu lzvestaja o stanju
sudskih sporova u kojima je MSK a.d. Kikinda tuzena strana u sporu. Za svaki spor Sektor za opste
poslove procenjuje:

« Verovatnocu ishoda spora. Ova procena se vrsi na osnovu postojecih €injenica, okolnosti, faze u
kojoj se spor nalazi, odluke suda u ranijim fazama spora (ukoliko postoje), misljenja eksperata o
ishodu spora ukoliko su angazovani u sporu (advokati, vestaci), kao i na osnovu odluke suda u
istovrsnim sporovima sa istim ili slicnim &injeni€nim i pravnim okolnostima tj. na osnovu sudske
prakse.

« Ako je viSse od 50% verovatno da ¢e spor biti izgubljen od strane MSK a.d. Kikinda vrsi se
procena ukupnih troskova isplate vrednosti (iznosa) spora.

- Ukupni troSkovi spora predstavljaju procenjeni iznos od ukupnog iznosa tuzbenog zahteva,
sudske takse, advokatske troSkove i kamate za neblagovremeno (dospelo) plac¢anje. Procenjeni
iznos od ukupnog iznosa tuzbenog zahteva predstavlja iznos koji ¢e biti placen tuziocu i moze
biti izmedu 0% i 100% od iznosa tuzbenog zahteva, i zavisi od procene da li ¢e biti postignuto
vansudsko ili sudsko poravnanije, da li ée biti sprovedeno vestacenje u okviru sudskog postupka
koji moze da utiCe na osnovanost tuzbenog zahteva, kao i od drugih okolnosti koje se mogu
koristiti radi umanjenja iznosa u tuzbi.

« Ako je ishod spora unapred neizvestan i u kome je viSe od 50% verovatnoce da ¢e MSK a.d.
Kikinda taj spor izgubiti, tada se vrsi rezervisanje u visini od 100% od procenjenog iznosa spora.

+ Ako je 50% ili manje od 50% verovatno da ¢e sudski spor biti izgubljen od strane MSK a.d.
Kikinda onda se ne vr§i rezervisanije.

Rezervisanje se vrednuje procenom. Iznosi po kojima se priznaju rezervisanja treba da budu najbolja
procena izdataka potrebnih da bi se na datum bilansa izmirile sadasnje obaveze proistekle iz proslih
dogadaja. Sektor za opste poslove sacinjava lzvestaj o stanju sudskih sporova na dan bilansiranja,
koji dostavlja Generalnom direktoru najkasnije do 15. u narednom mesecu u odnosu na mesec
zaklju€no sa kojim se sastavljaju finansijski izvestaji. Na osnovu lzvestaja Sektora za opsSte poslove,
Generalni direktor predlaze Nadzornom odboru donoSenje Odluke o usvajanju rezervisanja za
sudske sporove.

Na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja rezervisanja se ispituju i po potrebi koriguju kako bi njihov
iznos predstavljao najbolju sadasnju procenu buducih izdataka.

Rezervisanje se koristi samo za one poslovne dogadaje u vezi sa kojima je formirano. Kada nastane
odliv sredstava po osnovu obaveze za koju je izvr§eno rezervisanje, izdaci se ne priznaju kao rashod
vec se vrsi ukidanje priznatog iznosa rezervisanja.

Ako su stvarni izdaci, za koja su izvr§ena rezervisanja, maniji od iznosa rezervisanja, rezervisanje se
ukida u korist prihoda, za razliku iznosa izmedu izvrSenih rezervisanja i stvarno nastalih obaveza
terete se rashodi perioda.

Ako postoji saznanje da nece biti odliva sredstava, rezervisanje se ukida u korist prihoda.

Ako postoji mogucnost da neke izdatke, po kojima je izvr§eno rezervisanje, nadoknadi druga strana
(po osnovu osiguranja, ugovora o obeSteéenju) i ako postoji sigurnost da ¢e nadoknada biti
primljena, rashodi po osnovu rezervisanja mogu se umanijiti za iznos nadoknade.

Potencijalne obaveze se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je
mogucnost odliva resursa po tom osnovu mala.



Potencijalna sredstva se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje, kada postoji
verovatnoca priliva ekonomskih koristi.

OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih
troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti, sve
razlike izmedu fer vrednosti ostvarenog priliva i iznosa otplate, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope. Naknade placene pri
pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troak do iznosa za koji je verovatno da ¢e deo ili
ceo kredit biti povucen i prikazuje se u Bilansu uspuha u momentu povlacenja kredita. Obaveze po
kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko MSK a.d. Kikinda nema bezuslovno pravo da odloZi
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obaveze prema dobavlja¢éima su obaveze plac¢anja dobavljau za preuzete zalihe (materijala,
rezervnih delova, alata i inventara i robe) ili primljene usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze
prema dobavljacu se klasifikuju kao tekuce ukoliko dospevaju za pla¢anje u roku od jedne godine ili
kraéem roku (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duzi). U suprotnom, ove
obaveze se iskazuju kao dugoro€ne. Obaveze prema dobavlja¢ima se iskazuju po fer vrednosti, koja
se utvrduje i verifikuje usvojenim lzvestajem o popisu.

PRIMANJA ZAPOSLENIH — NAKNADE | DRUGE BENEFICIJE

Za potrebe sveobuhvatne aktuarske procene potrebne za izraunavanje rezervisanja za naknade i
druge beneficije zaposlenih, angazuje se aktuar.

Obaveze za penzije

Planom poslovanja MSK a.d. Kikinda definiSe se plan obaveza za penzije. Doprinosi se izdvajaju u
penzione fondove obaveznog penzijskog osiguranja na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi
uplaceni, MSK a.d. Kikinda nema dalju obavezu placanja obaveza. Doprinosi se priznaju kao troskovi
zarada zaposlenih i evidentiraju kao rashod perioda.

ViSe placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji
se smanjuje buduce pla¢anje obaveza.

Ostala primanja zaposlenih

MSK a.d. Kikinda obezbeduje za neprekidan radni staz primanje zaposlenom prilikom odlaska u
penziju u skladu sa Kolektivnim ugovorom MSK a.d. Kikinda.

Jubilarne nagrade

Isplata jubilarnih nagrada se utvrduje u skladu sa Kolektivnim ugovorom MSK a.d. Kikinda.



POREZ NA DOBIT

Porez na dobit se utvrduje u skladu sa vazeéim propisima u iznosu i rokovima koji su propisani
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, a priznavanje privremenih razlika, odlozenih poreskih
sredstava i odlozenih poreskih obaveza vrsi se skladu sa MRS 12 - Porez na dobitak.

Racunovodstvena politika, kojom se definiSu priznavanja i vrednovanja poreza na dobit, obuhvata:
+ oporezivu dobit - poreski gubitak,

+ tekuce i odloZzene poreske obaveze,

+ tekuc¢a i odloZzena poreska sredstava,

+ neiskoriS¢ene poreske gubitke i

« tekuéi i odlozeni porez na dobitak.

Oporeziva dobit je dobit perioda koja se utvrduje u poreskom bilansu u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit pravnih lica.

Poreski gubitak je gubitak perioda koji je utvrden u poreskom bilansu kada su poreski priznati rashodi
vedi od prihoda koji se oporezuju. Poreski gubici mogu se prenositi iz jednog obraunskog perioda u
drugi, ali ne duze od deset godina. PrenoSenje poreskog gubitka dovodi do umanjenja oporezive
dobiti.

Tekuéi porez je iznos poreske obaveze za tekucu godinu, koja se utvrduje primenom propisane
stope na oporezivu dobit. I1znos tekuceg poreza, koji nije pla¢en, priznaje se kao obaveza tekuéeg
perioda. Vise placeni iznos za tekuci i predhodne periode, od iznosa dospelog za placanje, priznaje
se kao sredstvo/potrazivanje.

Racunovodstvena dobit iskazana u bilansu uspeha i oporeziva dobit iskazana u poreskom bilansu
razlikuju se za:

- stalne razlike i
- privremene razlike.

Stalne razlike izmedu racunovodstvene dobiti nastaju kao posledica ne priznavanja odredenih
prihoda i rashoda u poreskom bilansu u odnosu na bilans uspeha. Stalne razlike ne proizvode
nikakve poreske posledice u buduénosti, ve¢ se njihov efekat ispoljava na utvrdivanje poreza na
dobit samo za tekuci period.

Privremene razlike nastaju usled razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti imovine ili obaveza u
bilansu stanja i njihove poreske osnovice. Privremene razlike utiCu na iznos poreske obaveze u
buduéem periodu i one mogu da budu oporezive ili odbitne.

Oporezive privremene razlike dovode do priznavanja odlozenih poreskih sredstava ili obaveza. U
poreskom periodu ove razlike dovode do umanjenja ili pove¢anja poreskih rashoda. Ove razlike
imaju za rezultat povecanije ili umanjenje poreskih rashoda u buduc¢im periodima.

OdloZene poreske obaveze priznaju se kada je knjigovodstvena vrednost sredstava, koja podlezu
obavezi amortizacije, ve¢a od njihove poreske osnovice. Odlozene poreske obaveze utvrduju se
primenom vazece poreske stope na oporezive priviemene razlike na dan sastavljanja godiSnjih
finansijskih izvestaja MSK a.d. Kikinda, nakon sprovedenog obracuna racdunovodstvene i poreske
amortizacije za godinu za koju se sastavljaju finansijski izvestaji.

Na datum sastavljanja godisnjih finansijskih izvestaja odlozene poreske obaveze se svode na iznos
utvrden na osnovu oporezivih priviemenih razlika na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Ukoliko
privremene razlike po osnovu istih sredstava na kraju tekuce godine budu odbitne, vrsi se ukidanje
prethodno formiranih odlozenih poreskih obaveza u korist poreskih prihoda.



U odloZzene poreske obaveze se ne priznaju one obaveze koje proizilaze iz po€etnog priznavanja
goodwill-a i po€etnog priznavanja sredstava ili obaveza u transakcijama koje nisu poslovne i koje u
vreme transakcija ne utiCu na raCunovodstvenu i oporezivu dobit.

OdloZene poreske obaveze nastale po osnovu priviemenih razlika koje su rezultat revalorizacije
sredstava po fer vrednosti, priznaju se na teret ili u korist revalorizacionih rezervi.

Odbitne privremene razlike dovode do priznavanja odloZzenih poreskih sredstava. Ove razlike imaju
za rezultat smanjenje oporezive dobiti u buduc¢em periodu, odnosno povecanje oporezive dobiti
tekuceg perioda.

Priznavanje odloZenih poreskih sredstava vrsi se ukoliko je verovatno da ¢e se u buduéim periodima
ostvariti oporeziva dobit, do iznosa u kojem se u buduc¢em periodu o¢ekuje oporeziva dobit za Cije se
umanjenje mogu iskoristiti odlozena poreska sredstva. Na kraju godine ako se proceni da viSe nije
verovatno da ¢e postojati dovoljno oporezive dobiti, knjigovodstvena vrednost odlozenih poreskih
sredstava se smanjuje-ukida. Smanjenje vrednosti odloZzenih poreskih sredstava dovodi do
povecanja poreskih rashoda, odnosno smanjenja dobiti ili povecanja gubitka.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobit nadoknadivi u buducim periodima, a nastaju iz:
« odbitnih privremenih razlika,

« neiskoriS¢enih poreskih gubitaka,

+ neiskori§¢enih poreskih kredita.

OdloZena poreska sredstva po osnovu odbitnih privremenih razlika nastaju kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava, koja podleZzu obavezi amortizacije, manja od njihove poreske osnovice.
OdloZena poreska sredstva utvrduju se primenom vazece poreske stope na odbitne privremene
razlike na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izve$taja MSK a.d. Kikinda nakon sprovedenog
obracuna racunovodstvene i poreske amortizacije za godinu za koju se sastavljaju finansijski
izvestaji.

Na datum sastavljanja finansijskih izvestaja odlozena poreska sredstva se svode na iznos utvrden na
osnovu odbitnih privremenih razlika. Ako privremene razlike po osnovu istih sredstava na kraju
tekuce godine budu oporezive, vrsi se ukidanje prethodno formiranih odlozenih poreskih sredstava
na teret poreskog rashoda.

OdloZzena poreska sredstva po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka utvrduju se primenom
vazece poreske stope na iznos poreskog gubitka iz poreskog bilansa.

Iznos odloZenih poreskih sredstava se razmatra na dan sastavljanja godisnjih finansijskih izvestaja
MSK a.d. Kikinda i u slu¢aju da se proceni da viSe nije verovatno da ¢e postojati dovoljno oporezive
dobiti na ciji teret ¢e mocéi da se iskoriste preneti poreski gubici, vrSi se ukidanje odloZenih poreskih
sredstava ili umanjenje do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduc¢em periodu postojati dovoljno
oporezive dobiti. OdloZzena poreska sredstva po osnovu neiskoriSéenog poreskog kredita po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva priznaju se u visini neiskoriS¢enog poreskog kredita, bez primene
propisane poreske stope, do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduc¢em periodu biti ostvarena
oporeziva dobit za Cije ¢e umanjenje moci da se iskoristi neiskori§¢éeni poreski kredit.

U godini u kojoj je poreski kredit, po osnovu kojeg je izvr§eno priznavanje odloZzenog poreskog
sredstva, iskoriS¢éen vrsi se ukidanje odloZzenog poreskog sredstva po tom osnovu.

Tekuci porez, kao iznos obraCunatog poreza u poreskom bilansu utvrduje se na kraju godine, pre
kona¢nog sastavljanja finansijskih izves$taja MSK a.d. Kikinda za tu godinu. Tekuci porez priznaje se
kao obaveza u visini nepla¢enog iznosa. Ako je iznos koji je vec placen veci od utvrdene obaveze,
viSak se priznaje kao potrazivanje za viSe placeni porez na dobit.

Poreski rashod, odnosno poreski prihod perioda predstavlja zbir tekuc¢eg i odlozenog poreza na
dobit, priznaje se kao prihod ili rashod i uklju€uje u neto dobitak ili gubitak perioda. Tekuci poreski
rashod predstavlja iznos poreza na dobit za plac¢anje. Tekuéi poreski prihod predstavlja iznos poreza
na dobit za povraéaj. OdloZzeno poresko sredstvo predstavlja poreski prihod koji uve¢ava neto dobit.
OdlozZena poreska obaveza predstavlja poreski rashod koji umanjuje neto dobit.



PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihodi obuhvataju prilive ekonomskih koristi od uobi¢ajenih aktivnosti MSK a.d. Kikinda (prodaja
gotovih proizvoda, robe i usluga) i dobitke (po osnovu prodaje imovine, revalorizacije stalne imovine).

MSK a.d. Kikinda priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti i kada je verovatno
da ¢e u buduc¢nosti MSK a.d. Kikinda imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer
vrednosti primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje gotovih proizvoda, robe ili usluga u
toku normalnog poslovanja preduzeca. Prihod se iskazuje bez PDV-a, rabata i popusta.

Prihod od prodaje gotovih proizvoda, robe i prihodi od usluga

Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od
vlasniStva nad gotovim proizvodima i robom presli na kupca i preduze¢e ne zadrzava uceScée u
upravljanju prodatim proizvodima i robom, $to se uobiajeno deSava prilikom isporuka istih.

MSK a.d. Kikinda prodaje usluge na bazi utro§enog vremena i materijala ili putem ugovora sa
fiksnom cenom, sa uobi€ajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utro§enog vremena priznaje se po ugovorenim naknadama s obzirom da
su utroSeni radni sati i da su nastali direktni troSkovi. Za ugovore na bazi utroSka materijala stanje
dovrSenosti se odmerava na bazi nastalih troS8kova materijala kao procenat od ukupnih troSkova koji
treba da nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom takode se priznaje po metodu stepena zavr$enosti. Prema
ovom metodu, prihod se generalno priznaje na osnovu izvr§enih usluga do datog datuma, utvrdenih
kao procenat u odnosu na ukupne usluge koje treba da se pruze. Prihod od ugovora sa fiksnom
cenom za izvr§ene usluge generalno se priznaje u periodu kada su usluge izvrSene, koriSéenjem
proporcionalne osnove tokom trajanja ugovora.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata poti¢u od kamata na deponovana sredstva kod banaka, na sredstva plasirana
drugim pravnim licima u skladu sa odgovarajuéim propisima, kao i na zatezne kamate koje se
obra¢unavaju kupcima koji kasne u izvr§avanju svojih obaveza, a u skladu sa ugovornim obredbama.
Prihodi od kamata se priznaju u periodu u kome je MSK a.d. Kikinda steklo pravo da se kamata
primi.

Prihodi od zakupnina

Prihodi od zakupnina poti€u od davanja investicionih nekretnina u operativni zakup i obracunavaju se
na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi se priznaju kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

Prihodi od aktiviranja sopstvenih uéinaka

Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe odnosi se na prihode po osnovu upotrebe gotovih proizvoda,
robe i usluga za sopstvene potrebe.



PRIZNAVANJE RASHODA

Rashode, koji predstavljaju odliv sredstava i smanjenje ekonomskih koristi, Cine:
+ rashodi koji obuhvataju troSkove koji proisti€u iz redovnih aktivnosti i

« gubici.

U troSkove koji proisti€u iz redovnih aktivnosti ukljucuju se:

« rashodi direkthog materijala i robe i

« drugi poslovni rashodi koje €ine: tro8kovi ostalog materijala, troSkovi zarada, naknada zarada i
ostalih liénih rashoda, troSkovi proizvodnih usluga, amortizacija, rezervisanja, nematerijalni
troSkovi, nezavisno od momenta plac¢anja.

Rashodi se priznaju u periodu u kome su nastali i direktno se povezuju sa nastalim prihodima.

Gubici predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi, a mogu (ali ne moraju) da proisteknu iz redovnih
aktivnosti i ukljucuju:

+ gubitke koji su proizasli iz prodaje dugorocnih sredstava;

+ gubitke koji su posledica katastrofa i elementarnih nepogoda;

+ nerealizovane gubitke koji proizilaze iz efekata porasta kurseva strane valute i
+ gubitke koiji proizilaze iz smanjenja vrednosti sredstava.

Gubici se priznaju u bilansu uspeha i prikazuju po strukturi na neto osnovi nakon umanjenja za
odgovarajuce prihode.

ZAKUPI

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasni$tva klasifikuju se kao
operativni zakupi. Pla¢anja izvrSena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije
dobijene od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.

MSK a.d. Kikinda uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina,
postrojenja i opreme, gde MSK a.d. Kikinda sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje
se kao finansijski lizing.

Finansijski lizing se kapitalizuje na po€etku zakupa po vrednosti niZzoj od fer vrednosti zakupljene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodicna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuée obaveze za zakupnine,
umanjene za finansijske rashode, ukljuCuju se u ostale dugorotne obaveze. Kamate kao deo
finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije
konstantna periodi€na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine,
postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda korisnog veka
trajanja sredstva ili perioda zakupa - koji je od ta dva perioda kraci.

Zakup je sporazum po kome zakupodavac prenosi na zakupca pravo koriSéenja sredstva tokom
dogovorenog vremenskog perioda u zamenu za jedno ili viSe pla¢anja.



Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadasnja vrednost placenih zakupnina
se priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadaSnje vrednosti
potrazivanja se iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odrazava konstantnu periodi€nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

IZVESTAVANJE U HIPERINFLATORNOJ PRIVREDI

Racunovodstvena politika za izveStavanje u hiperinflatornoj privredi primenjuje se na sastavljanje
finansijskih izvestaja za periode za koje je:

+ nadlezna institucija proglasila poslovanje u hiperinflatornoj privredi ili

+ kada je kumulativni indeks potroSackih cena u poslednje tri godine izveStavanja visi od 100
indeksnih poena.

Monetarne stavke bilansa stanja se ne preracunavaju na dan sastavljanja finansijskog izvestaja.

Nemonetarne stavke preraunavaju se srazmerno promeni indeksa potroSackih cena od dana
pribavljanja do dana sastavljanja finansijskih izvestaja.

Sve pozicije prihoda i rashoda preraCunavaju se primenom proseénog mesecnog indeksa
potroSackih cena u mesecu u kome je nastala poslovna promena do kraja izvesStajnog perioda. Sve
stavke u izveStaju o novC€anim tokvima preraCunavaju se primenom prosecnog mesecnog
koeficijenta indeksa potroSackih cena, a preracunavanje se vrsi za kolone prethodna i teku¢a godina.

Kapital se preraCunava primenom indeksa potroSackih cena za izveStajni period, odnosno od dana
evidentiranja promene na kapitalu. Efekti preracuna nemonetarnih sredstava, stavki bilansa uspeha i
kapitala iskazuju se kao posebna stavka u bilansu uspeha (dobitak ili gubitak na neto monetarnom
polozaju).

Uporedni podaci za prethodni izvestajni period preraCunavaju se primenom kumulativnhog indeksa za
izvesStajni period na dan bilansiranja i prikazuju se u teku¢oj mernoj jedinci na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja. Konsolidovani finansijski izvestaji se takode preracunavaju u aktuelnu mernu
jedinicu na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Period nakon datuma bilansa stanja, predstavlja dogadaje nastale u periodu posle datuma obracuna
do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za obelodanjivanje.

Finansijski izvestaji su odobreni za obelodanjivanje kada se dostave Nadzornom odboru MSK a.d.
Kikinda na razmatranje i usvajanje.

Dogadaji koji nastaju nakon datuma bilansa stanja su:
« uskladujuci - korektivni i
+ neuskladujuci - nekorektivni.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za obelodanjivanje, a u direktoj vezi su sa okolnostima koje su postojale na datum
bilansa stanja, vrsi se korekcija prethodno priznatih iznosa u finansijskim izvestajima.



Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za obelodanjivanje, a odnose se na okolnosti koje nisu postojale na datum bilansa
stanja, vrSi se njihovo obelodanjivanje u napomenama uz finansijske izvestaje, a ne vrsi se korekcija
prethodno priznatih iznosa.

IzvrSni direktori, direktori sektora i rukovodioci sluzbi duzni su da do 31. maja naredne godine u
odnosu na godinu za koju se sastavljaju finansijski izvestaji dostave Sluzbi racunovodstva
dokumentaciju sa obrazloZzenjem radi obelodanjivanja u napomenama o dogadajima koji nastaju
nakon datuma bilansa stanja, a odnose se na okolnosti koje nisu postojale na datum bilansa stanja.

OBELODANJIVANJE

Priroda, iznos, razlozi neprimenjivanja ili neizvodljivosti primene ukoliko je to slu€aj i sve ostale
¢injenice o racunovodstvenim politikama, raunovodstvenim procenama, greSkama, ucincima, opis i
ras€lanjene stavke sredstava, obaveza, prihoda, rashoda koji su obelodanjeni u obrascima
finansijskih izvestaja, uslovima u kojima MSK a.d. Kikinda posluje, uces¢ima i zajedniCkim
poduhvatima, o segmentima, odmeravanju fer vrednosti i svim ostalim kategorijama o kojima se
informiSu korisnici shodno Zakonu, odnosno MRS/MSFI, obelodanjuju se u Napomenaima uz
finansijske izvestaje uvazavajuéi zahteve obelodanjivanja propisane Zakonom, odnosno MRS/MSFI,
dok se obelodanjivanje Ccinjenica vezanih za periodicne finansijske izveStaje (kvartalne i
polugodiSnje) za koje se ne vrsi izrada Napomena uz finansijske izvestaje, vr§i na zahtev korisnika
periodi€nih finansijskih izvestaja u skladu sa internim postupkom MSK a.d. Kikinda koji se primenjuje
za eksterno davanje informacija i podataka.

Obelodanijivanje se vrsi tako da omoguci potpuno, istinito, tacno i jasno informisanje na osnovu kog
se moze pouzdano oceniti priroda, finansijski polozaj i uspesnost poslovanja MSK a.d. Kikinda i svih
njegovih poslovnih aktivnosti.

PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Priznavanje, vrednovanje i obelodanjivanje sredstava i obaveza MSK a.d. Kikinda vrsi se u skladu sa
odgovaraju¢im medunarodnim racunovodstvenim standardima shodno Zakonu o raéunovodstvu.

U slu€aju da se za pojedine racunovodstvene politike promene standardi - priznavanje, vrednovanie i
obelodanjivanje vrsi se neposrednom primenom tih standarda.

Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja na oglasnoj tabli MSK a.d. Kikinda, a
primenjuje se na racunovodstvene izvestaje od 01.01.2018. i nadalje.

Stupanjem na snagu ovog Pravilnika prestaje da vazi Pravilnik o ra€unovodstvu i raunovodstvenim
politikama broj MSK-IP-6020-0001 izdanje 10 od 16.10.2017. godine.



4. PRIHODI OD PRODAJE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu 11.547.990 9.411.040
Metanol 5.069.636 4.811.639
Siréetna kiselina 6.478.324 4.599.328
Ostalo 30 73
Prihodi od prodaje na domaéem trzistu 464.576 334.332
Metanol 350.744 241.671
Siréetna kiselina 91.565 67.114
Ostalo 22.267 25.547
Ukupno 12.012.566 9.745.372
5. PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA | ROBE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 209 141
Ukupno 209 141

6. POVECANJE | SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekucéa godina Prethodna godina
Pocetne zalihe gotovih proizvoda (01.01.) 377.899 264.754
Krajnje zalihe gotovih proizvoda (31.12.) 848.596 377.899
Poveéanje vrednosti zaliha gotovih proizvoda 470.697 113.145

Smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda

Povecanje vrednosti zaliha je rezultat obraduna zaliha tj. metanola i sir¢etne kiseline po ceni ko$tanja koja je
niza od neto prodajne cene. Krajnje zalihe su ve¢e u odnosu na pocetne.

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina

Ostali poslovni prihodi-lezarine (brod) - 573
Prihodi od zakupnina 4 -
Ukupno 4 573




8. TROSKOVI MATERIJALA

-u hiljadama dinara-

Ukupno

Opis Tekucéa godina Prethodna godina

Tro$kovi materijala za izradu 8.861.164 7.637.046
UtroSeni gas 8.461.919 7.355.182
Ostali trogkovi materijala za izradu 399.245 281.864
Tro$kovi rezijskog materijala 28.406 15.905
Troskovi materijala 8.889.570 7.652.951

TroSkovi goriva i maziva 8.049 7.102
Tro$kovi elektri¢ne energije 47.705 23.648
Troskovi goriva i energije 55.754 30.750

8.945.324 7.683.701

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Bruto zarade 568.476 555.242
;(r)(;sgg;/\l/g:prmosa na zarade i naknade zarada na teret 100.359 98.453
Tro%kovi naknada po ugovoru o delu i prevoda 1.054 967
;(r)(;lsg\(/)i\rlrl];akn. PO ug.o priviemenim i povremenim 203 203
Tro8kovi naknada ¢lanovima nadzornog odbora 9.129 9.114
Ostali liéni rashodi i naknade 31.426 30.758
Ukupno 710.647 694.737

10. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina

Tro$kovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme 244.219 244.783
Tro$kovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 8.474 8.583
Troskovi amortizacije 252.693 253.366

Rezervisanja za otpremnine 7.469 -
Rezervisanja za jubilarne nagrade 22.922 -
Troskovi dugoroénih rezervisanja 30.391 >

283.084 253.366

Ukupno




11.0STALI POSLOVNI RASHODI

-u hiljadama dinara-

a)

Opis Tekuca godina Prethodna godina

Tro$kovi izrade u¢inaka 44.759 12.085
Tro$kovi transportnih usluga 714.210 866.077
Tro$kovi usluga odrZzavanja 103.464 59.272
Tro$kovi zakupa 1.798 4.861
Trodkovi propagande i reklame - 19
Tro8kovi istrazivanja 5.646 6.269
Troskovi ostalih usluga 44.920 37.825
Ukupno 914.797 086.408

b)
Opis Tekucéa godina Prethodna godina
Tro$kovi neproizvodnih usluga 69.805 83.445
Tro$kovi reprezentacije 3.492 2.258
Tro$kovi premije osiguranja 119.834 116.745
Tro$kovi platnog prometa 4132 3.740
TroSkovi ¢lanarina 2.317 110
Tro$kovi poreza i doprinosa 25.056 24.783
Ostali nematerijalni troSkovi 717 814
s 225.353 231.895
12. FINANSIJSKI PRIHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekucéa godina Prethodna godina
Finan. prihodi iz odnosa matiéno i zavisno preduzeée 126 7
Kursne razlike-mati¢no i zavisno pravno lice 126 7
Prihodi kamata 455 372
Prihodi od kamata na depozit 455 372
Pozitivne kursne razlike 20.587 7.389
Pozitivne kursne razlike potraZivanja za prodaju 9.652 5.947
Ostale pozitivne kursne razlike 10.935 1.442
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 747 47.275
21.915 55.043

Ukupno




13. FINANSIJSKI RASHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

E:‘r;zrlﬁg(s’:lél rashodi iz odnosa mati¢no i zavisno 11 597.637
Kamate zavisnim pravnim licima - 527.630
Kursne razlike-matiéno i zavisno preduzece 1 7
Rashodi kamata 1 24.773
Rashodi kamata po dugoro¢nim kreditima - 24.726
Rashodi zateznih kamata 1 47
Negativne kursne razlike 23.299 107.606
Negativne kursne razlike potraZivanja za prodaju 13.887 63.121
Ostale negativne kursne razlike 9.412 44.485
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 326 4.579
Ukupno 23.637 664.595

14.PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE

PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Opis Tekucéa godina Prethodna godina

Prihodi od uskladivanja dugoroénih hartija od vrednosti 512 337
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja - 782
Ukupno 512 1.119

15.RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE
PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
odnose na obezvredenje potrazivanja i datih avansa i u 2018. godini iznose RSD 24 hiljade.



16. OSTALI PRIHODI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Prihodi od prodaje nemat. ulaganja, nekretnina i opreme - 388
Dobici od prodaje materijala 17.309 3.551
Vigkovi 3 3
Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja - 16.387
Ostali prihodi 1.073 3.333
Prihodi od uskl. vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme 267 -
Ukupno 18.652 23.662

17. OSTALI RASHODI
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Gubici po osnovu rashod. nekretnina, postrojenja i opreme 5.475 8.643
Gubici po osnovu prodaje materijala ) 129
Manjkovi 12 14
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potrazivanja ] 75
Rashodi po osnovu rashoda materijala 802 782
Kazne za privredne prestupe ) 136
Penali ] 62
Izdaci za humanitarne, kulturne i sportske aktivnosti 1.815 617
Izdaci za donacije 8.067 )
Drugi nepomenuti rashodi ) 293
16.171 10.751

Ukupno

Gubici po osnovu rashoda nekretnina, postrojenja i opreme

rashod koji je konstatovan popisom.

se odnose na rashod opreme tokom godine i




18. NETO DOBITAK/GUBITAK IZ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Prihodi, efekata promene racunovodstvene politike i
. y . . 7 54
ispravka greSaka iz ranijih godina
Rashodi, efekata promene racunovodstvene politike i ) 117
ispravka greSaka iz ranijih godina
Ukupno 7 (63)

19.POREZ NA DOBIT

Finansijski rezultat u bilansu uspeha u tekuc¢oj godini iznosi RSD 1.405.525 hiljada (u prethodnoj godini RSD
(586.460) hiljada). S obzirom da je Drustvo u prethodnim periodima kumuliralo poreske gubitke koji se mogu
preneti u celosti do visine oporezive dobiti, DruStvo ne¢e imati porez na dobit.

20.NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nekretnine, postrojenja i oprema vode se po revalorizacionoj vrednosti. Poslednja procena izvrSena je sa
31.12.2014. godine. Procenu je izvrSio nezavisni procenitel;.

-u hiljadama dinara-

Cpiai pemaeriena | Nemat aganins | lupro
NABAVNA VREDNOST NEMATERIJALNIH ULAGANJA
Stanje na pocetku godine 144.225 45.559 189.784
Nove nabavke - - -
Otudivanje i rashodovanije - - -
Stanje na kraju godine 144.225 45.559 189.784
ISPRAVKA VREDNOSTI NEMATERIJALNIH ULAGANJA
Stanje na pocetku godine 43.835 - 43.835
Amortizacija 2018. godine 8.474 - 8.474
Otudivanje i rashodovanije - - -
Stanje na kraju godine 52.309 - 52.309
Neotpisana vrednost 31.12.18. 91.916 45.559 137.475
Neotpisana vrednost 31.12.17. 100.390 45.559 145.949

Stope amortizacije za nematerijalna ulaganja su obelodanjene u tacki broj 3 (usvojene i primenjene

racunovodstvene politike) ovih napomena.




21. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema vode se po revalorizacionoj vrednosti. Poslednja procena izvrSena je sa
31.12.2014. godine. Procenu je izvrSio nezavisni procenitel;.

-u hiljadama dinara-

Opis Zemljista Grzf:ﬁ:;:gtz ke Grii?gli(?f i Pos:)r::ei;naja i U pripremi Ukupno
NABAVNA VREDNOST NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME
Stanje na pocetku godine 1.187 121.640 1.297.160 2.042.991 800 3.463.778
Nove nabavke - - 3.062 7.647 32.063 43.592
Prenos sa jednog oblika na dr. ) ) ) 32.063 (32.063) )
Otudivanije i rashodovanje ) ) ) (14.204) ) (15.024)
Ostalo 267 - - - - 267
Stanje na kraju godine 1.454 121.640 1.300.222 2.068.497 800 3.492.613
ISPRAVKA VREDNOSTI NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME
Stanje na pocetku godine = - 157.232 387.205 - 544.437
Amortizacija 2018. godine ) ) 52.516 191.703 ) 244.219
Otudivanje i rashodovanje ) ) i (8.729) ) (8.729)
Stanje na kraju godine i - 209.748 570.179 . 779.927
Neotpisana vredn. 31.12.18. 1.454 121.640 1.090.474 1.498.318 800 2.712.686
1.187 121.640 1.139.928 1.655.786 800 2.919.341

Neotpisana vredn. 31.12.17.

Stope amortizacije za nekretnine postrojenja i opremu su obelodanjene u tacki broj 3 (usvojene i primenjene
racunovodstvene politike) ovih napomena. Na nepokretnostima preduzeéa nema hipoteka.




Ukupna vrednost novih nabavki u 2018. godini iznosi 39.709.904,67 din. i odnosi se na slede¢e pojedinacne
stavke:

Broj Datum . Vredn

sreds{va nabavka Opis sredstva nae:a&it Valuta
6028 16.7.2018 | REBOJLER 31E08 7.646.868,19| RSD
6810 12.1.2018 | GE INSPECTION TEHNOLOGIES DM5E 182.100,00| RSD
6811 12.1.2018 | ULTRAZVUCNA SONDA DA512 52.600,00| RSD
6812 12.1.2018 | ULTRAZVUCNA SONDA DA590-HT INTERMITENT 90.600,00| RSD
6813 12.1.2018 | ULTRAZVUCNA SONDA DA503 80.000,00| RSD
6814 30.3.2018 | HP PW PRO 477DW MULTIFUNCTION PRINTER 10.378,50| RSD
6815 30.3.2018 | HP OFFICEJET PRO 8710 ALL-IN-ONE PRINTER 39.247,85| RSD
6816 11.4.2018 | MASINA ZA SECENJE ZAPTIVACA 147.787,20| RSD
6817 18.4.2018 | ROTO KOSACICA 165 205.479,17| RSD
6818 28.2.2018 | APARAT ZA ODREDIVANJE VODE PO KARL FISERU 826.248,00| RSD
6819 23.5.2018 | APARAT ZA ZAV. FRONIUS MAGIC WAVE 2200 415.543,92| RSD
6820 23.5.2018 | APARAT ZA ZAV. FRONIUS TRANSPOCKET 1500 77.562,84| RSD
6821 23.5.2018 | APARAT ZA ZAV. FRONIUS TRANSPOCKET 1500 77.562,84| RSD
6822 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6823 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6824 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6825 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6826 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6827 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6828 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6829 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6830 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6831 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6832 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6833 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6834 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6835 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6836 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6837 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6838 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6839 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6840 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6841 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6842 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6843 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6844 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6845 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6846 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6847 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6848 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6849 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6850 15.6.2018 | PC DELL 3050 53.830,00| RSD
6851 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6852 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6853 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6854 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6855 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00| RSD
6856 15.6.2018 | PERSONALNI RACUNAR 2018/1 53.830,00 | RSD
6857 30.6.2018 | PRINTER HP COLOR PAGEWIDE PRO 452 DW 44.900,00 | RSD
6858 15.8.2018 | LABORATORIJSKI FRIZIDER 141.700,00 | RSD
6859 13.8.2018 | TOLUENSKI IZMENJIVAC TOPLOTE 31E05-C 9.649.194,69| RSD




Broj Datum . Vredn
sreds{va nabavka Opisisredsiva nael;jaﬁ(set VR
6860 13.8.2018 | TOLUENSKI IZMENJIVAC TOPLOTE 31E05-D 9.649.194,70| RSD
6861 31.7.2018 UREDPAJ ZA OSISAVANJE FLEKS 1X150X3000mm KE 217.860,65| RSD
6862 31.7.2018 UREDBPAJ ZA OSISAVANJE FLEKS 2X150X3000mm KE 298.870,00| RSD
6863 31.10.2018 | Davad DIGISTANT sa koferom,4420 burstre 302.198,39| RSD
6864 31.10.2018 | Davac¢ DIGISTANT sa koferom,4420 burstre 302.198,39| RSD
6865 31.10.2018 | Davad DIGISTANT sa koferom,4420 burstre 302.198,39| RSD
6868 31.10.2018 | KONTEJNER OTVORENI ZA INDUSTRIJSKI OTPAD 96.500,00| RSD
6869 31.10.2018 | KONTEJNER OTVORENI ZA INDUSTRIJSKI OTPAD 96.500,00| RSD
6870 31.10.2018 | HP officeJet Pro 8710 All-in-One- Printer 12.491,67| RSD
6871 31.10.2018 | HP officeJet Pro 8710 All-in-One- Printer 12.491,67| RSD
6872 13.11.2018 | GASNO HROMATOGRAFSKI SISTEM ¢IST. TOLUENA 3.292.582,41 RSD
6873 13.11.2018 | GASNO HROMATOGRAFSKI SISTEM-MET. U VODI, TOL. 3.182.025,84| RSD
6874 26.11.2018 | FIREWALL PALO ALTO NETWORKS PA-220 155.629,86 | RSD
6875 30.11.2018 | NOTEBOOK LENOVO IDEA PED Y520 113.639,50| RSD
6876 30.11.2018 | PROJEKTOR OPTOMA W504 103.700,00| RSD
Ukupno 39.709.904,67| RSD

22. UCESCA U KAPITALU

U 2004. god. MSK je osnovao drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu u Crnoj Gori, uéeSée MSK u drustvu je
100% udela. Prvobitna vrednost nov€anog uloga je iznosila 10.000,00 EUR-a. Ulog je pove¢an u 2005. godini
u iznosu od 405.479,00 EUR-a $to predstavlja nenovéani ulog, u 2008. godini u iznosu od 75.000,00 EUR-a
Sto prestavlja novéani ulog i u 2016. godini u iznosu od 300.000,00 EUR-a $to takode predtsavlja novcani ulog.
Na dan 31.12.2018. godine ukupna vrednost uloga iznosi 790.479,00 EUR-a.

Struktura u¢esca u kapitalu:

-u hiljadama dinara-

Opis i procenat ucesca Tekuca godina Prethodna godina

MSK-CG Bar - 100% 76.877 76.877
Bankor consulting groop-Novi Sad (bez znaéaja) 20 20
Ukupno 76.897 76.897

23. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

-u hiljadama dinara-

Opis Tekucéa godina Prethodna godina

Zajmovi za stanove 11.490 11.417

Ukupno 11.490 11.417




24. ZALIHE

-u hiljadama dinara-

Ukupno

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Materijal 225.068 117.861
Rezervni delovi 988.430 749.444
Alat i inventar 4.834 2.757
Ispravka vrednosti zaliha (91.066) (94.738)
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 1.127.266 775.324
Gotovi proizvodi 848.597 377.899
Dati avansi 939.687 423.969
Ispravka vrednosti datih avansa (1.519) (1.519)
Plaéeni avansi za zalihe i usluge 938.168 422.450
2.914.031 1.575.673

Od ukupne ispravke vrednosti datih avansa od RSD 1.519 hiljada se odnosi na sredstva koja su neovlas¢eno
tj. protivpravno skinuta sa tekuceg raCuna naSeg drustva od strane NN lica, koje je unoSenjem neta¢nog
podatka uticalo na rezultat elektronske obrade i prenosa podataka, na koji nacin je sebi i/ili drugom pribavilo
protivpravnu imovinsku korist, a MSK a.d. Kikinda imovinsku Stetu od 11.926,35 EUR, tako $to je neovlas¢eno
pristupilo komunikaciji izmedu MSK a.d. Kikinda i TPS Technitube, Nemacka i preusmerilo pla¢anje koje je
nase drustvo trebalo da izvrSi na raéun svog poslovnog partnera. Predmet je kod nadleznog tuzilastva zaveden
pod brojem Kintvtk-345/2016. Postupak je jo$ uvek u predistraznoj fazi.

25. POTRAZIVANJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Kupci u zemlji 66.313 60.680
Kupci u inostranstvu 1.252.543 1.006.653
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca (27.336) (27.311)
PotraZivanja po osnovu prodaje 1.291.520 1.040.022
PotraZivanja od izvoznika 8 8
Ispravka vrednosti potraZivanja od izvoznika (8) (8)
Potrazivanja iz specificnih poslova 3 3
PotraZivanja za kamate 90 55
Potrazivanja od zaposlenih 191 627
Ostala potraZivanja 679 952
960 1.634

Druga potrazivanja

U skladu sa usvojenom Racunovodstvenom politikom AD MSK Kikinda, potrazivanja se indirektno otpisuju u

roku od 90 dana od dana dospelosti.




NAJVECA POTRAZIVANJA NA DAN BILANSA OD KUPACA U ZEMLJI

-u dinarima-
Naziv kupca Mesto Saldo - 31.12.2018.
HIP-PETROHEMIJA AD PANCEVO PANCEVO 36.786.181
MESSER TEHNOGAS AD BEOGRAD 1.945.604
LINDE GAS SRBIJA BECEJ BECEJ 244.451
Ostali 973
UKUPNO 38.977.209

NAJVECA POTRAZIVANJA NA DAN BILANSA OD KUPACA U INOSTRANSTVU

Naziv kupca

Saldo -31.12.2018

Saldo - 31.12.2018

(uvaluti) Valuta | (u hiliadama dinara)

CTS CHEMICAL TRADING DMCC 2.125.928 usD 219.798
KRONOSPAN TRADING SRL 1.814.810 EUR 214.501
CELANESE EUROPE BV 1.519.963 EUR 179.651
AK-KIM KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 1.602.908 Usb 165.724
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. 1.029.473 Uusb 106.436
INDEPENDENT PETROLEUM RESOURCES SA 622.069 EUR 73.525
BC-KC FORMALIN KFT 605.486 EUR 71.565
ALDE KIMYA SANAYI TIC.YATIRIMLAR LT 680.595 usb 70.366
PCC MCAA SP. Z.0.0. 590.885| EUR 69.839
MITSUBISHI INTERNATIONAL GMBH 233.257 EUR 27.570
BRENNTAG SRL 194.741| EUR 23.017
OSTALI 258.466| EUR 30.551
UKUPNO EUR 5.839.677| EUR 690.219

UKUPNO USD 5.438.904| usp 562.324




PREGLED USAGASENIH POTRAZIVANJA | AVANSA U TOKU GODINE
-vrednost potrazivanja i procenat usaglasenosti-

Potrazivanja u zemlji
vrednost potraZivanja 66.312.657
procenat usaglasenih potraZivanja 58,84%
procenat osporeno 0%
procenat nevracenih 10S-a 41,16%
Primljeni avansi u zemlji
vrednost potraZivanja 67.881
procenat usaglasenih potraZivanja 100%
procenat osporeno 0%
procenat nevracenih 10S-a 0%
Dati avansi u zemlji
vrednost potraZivanja 906.091.973
procenat usaglasenih potraZivanja 96,97%
procenat osporeno 0%
procenat nevracenih I0S-a 3,03%
NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA OD KUPACA U ZEMLJI
-u dinarima-
Naziv kupca Mesto Saldo - 31.12.2018.
PKS - Latex - HLC Cagak 27.291.658
Ostali 987
UKUPNO 27.292.645
Ukupan iznos neusaglasenih potrazivanja se nalazi na ispravci vrednosti.
26. GOTOVINA | GOTOVINSKI ELEMENTI
-u hilladama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Tekuci raun 104.199 1.468
Devizni racun 232.297 6.271
Sredstva koja se refundiraju 905 266
Ukupno 337.401 8.005




27. POREZ NA DODATU VREDNOSTI | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

-u hilladama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Pdv 93.235 126.399
Razgraniceni pdv 105.652 65.849

PDV 198.887 192.248
Premije osiguranja - 8.746
Pretplata na strucne ¢asopise 677 667
Ostala AVR 3.324 683

AVR 4.001 10.096

28. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Drustvo u 2018. godini nema ni odloZzena poreska sredstva ni odloZzene poreske obavzee. OdloZzena poreska
sredstva i obaveze su utvrdene u skladu sa MRS 12 i ne priznaju se u 2018 godini iz razloga $to prema MRS
12 priznavanje odlozenih poreskih sredstava treba da se izv§i samo ukoliko je verovatno da ¢e u buduéim
periodima postojati oporeziva dobit za ¢ije umanjenje se mogu iskoristiti odlozena poreska sredstva.

Komponente odloZzenog poreza: -u dinarima-
Red.broj Opis Godina
1 2 3
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Oporeziva priviemena razlika po osnovu sredstava koja podlezu
1 amorttizaciji 0,00
2 Odlozene poreske obaveze na datum bilansa stanja (red. br. 1x15%) 0,00

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

3 Odlozena poreska sredstva po osnovu amortizacije stalnih sredstava 57.876.908,40
4 Rezervisanja za otpremnine 8.682.630,46
5 Rashodi od obezvredenja 13.659.913,14
6 Rashodi po osnovu neplaéenih javnih prihoda 362.480,40
7 Neiskori§¢eni poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva 16.450.712,32
8 NeiskoriS¢eni poreski kredit po osnovu medukompanijskih dividendi 0,00
9 Preneti poreski gubitak 15% od rb 64 PB1 0,00
10 Neispla¢ena primanja zaposlenih 1.875.632,64
11 Odozena poreska sredstva na datum bilansa stanja - ukupno (red.

br. 3-10) 98.908.277,37
12 _Odloie_na pqreska sred_stva nakon prebijanja - kona¢an iznos koji se

iskazuje u bilansu stanja (red. br. 11-2) 98.908.277,37
13 Pocetno stanje odlozenih poreskih obaveza 0,00
14 Odlozeni poreski prihodi koji se priznaju u bilansu uspeha tekuce

godine (red. br. 12+13) 0,00




29.0SNOVNI KAPITAL | DRUGE REZERVE (u apsolutnim iznosima)

Akcionari % Akcijski kapital Druge
rezerve

JP Srbijagas Novi Sad 88,2306575% 1.063.160.100,00 50,31
Republika Srbija 11,6807766% 140.750.800,00 91,42
NIS AD Novi Sad 0,0637688% 768.400,00 60,24
Fond za razvoj Republike Srbije 0,0119255% 143.700,00 23,86
Invest-import AD Beograd 0,0037926% 45.700,00 97,76
Vojvodanska banka AD Novi Sad 0,0030208% 36.400,00 25,54
DDOR Novi Sad ADO Novi Sad 0,0024233% 29.200,00 54,19
Akcionarski fond 0,0010872% 13.100,00 80,46
B.S.E. TRADING LIMITED 0,0007801% 9.400,00 34,04
Genex combik Bed 0,0006058% 7.300,00 32,09
Delta agrar DOO 0,0002075% 2.500,00 34,7
Genex combik Frankfurt 0,0001992% 2.400,00 48,15
Atos it solutuons and service 0,0001162% 1.400,00 96,09
PP Merkur Budva 0,0001162% 1.400,00 96,09
General export DP - u restruktuiranju 0,0001162% 1.400,00 9,54
Vojvodinagped AD Novi Sad 0,0000996% 1.200,00 85,9
Kemoimpex AD Beograd 0,0000747% 900,00 76,79
Antikor doo 0,0000498% 600,00 42,95
PP ITF Corporation DOO 0,0000415% 500,00 19,31
Trans-cargo DOO Novi Sad 0,0000249% 300,00 21,47
MK Holding Beograd 0,0000249% 300,00 9,11
Graditelj AD Kikinda 0,0000166% 200,00 47,29
Beo auto DOO Beograd 0,0000166% 200,00 34,92
Aleva AD Novi KneZevac 0,0000166% 200,00 34,92
Obnova AD Ada 0,0000166% 200,00 10,19
Avex Novi Sad 0,0000083% 100,00 85,47
Albus AD Novi Sad 0,0000083% 100,00 48,37
Jugoinspekt DOO Novi Sad 0,0000083% 100,00 23,64

Ukupno akcijski kapital - ostale rezerve 100,00%| 1.204.978.100,00 1.374,81
Drustveni kapital 0,00 0,00

Ukupno osnovni kapital i ostale rezerve 1.204.978.100,00 1.374,81

ZARADA PO AKCIJI
Osnovna zarada po akciji na dan 31.12.2018 -u hiljadama dinarima-
Neto dobitak AOP 1064 1.405.525
12.049.781 12.049.781

Broj akcija

Zarada po akciji = Neto dobitak / Broj akcija
1.405.525/12.049.781=116,64 din.




30. OSNOVNI | OSTALI KAPITAL

Akcijski kapital na dan 31.12.2018. godine iznosi RSD 1.204.978 hiljada (na dan 31.12.2017. godine RSD
9.745.556 hiliada) Na osnovu Odluke o smanjenju osnovnog kapitala od 27.04.2018. godine izvrSeno je
pokri¢e gubitka u iznosu od 8.540.578.370,61 din. i to na teret rezervi u iznosu od 2.374,95 din. i na teret

osnhovnog kapitala smanjenjem broja akcija u iznosu od 8.540.575.995,66 din.

31.DRUGE REZERVE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Druge rezerve 1 2
Ukupno 1 2
32. REVALORIZACIONE REZERVE
-u hiljadama dinara-
Struktura Tekuca godina Prethodna godina
Stanje na dan 01.01.2018. 3.740.206 3.759.767
Smanjenje tokom godine (1.220) (19.561)
Ukupno 3.738.986 3.740.206

Smanjenje revalorizacionih rezervi je posledica rashodovanja postrojenja i opreme u iznosu od RSD 1.220

hiliada.

33. NEREALIZOVANI DOBICI

Nerasporedena dobit teku¢e godine u iznosu od RSD 1.406.745 hiljada. se sastoji od neto dobitka iskazanog u
bilansu uspeha u iznosu od RSD 1.405.525 hiljada i nerasporedene dobiti teku¢e godine u iznosu od RSD
1.220 hiljada, nastale usled ukidanja revalorizacionih rezervi zbog rashodovanja osnovnih sredstava.

U 2019. godine nec¢e doci do raspodele dobiti zbog pretpostavke da ¢e Drustvo poslovati sa gubitkom.

34. GUBITAK

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Gubitak ranijih godina - 7.954.118
Gubitak tekuée godine do visine kapitala - 586.460
Ukupno - 8.540.578

U 2018. godini je doneta Odluka o smanjenju osnovnog kapitala po osnovu koje je izvrSeno pokri¢e gubitka

ranijih godina u iznosu od RSD 8.540.578 hiljada.




35.DUGOROCNA REZERVISANJA

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Rezervisanja za otpremnine 57.884 52.530
Rezervisanja za jubilarne nagrade 53.214 52.642
Ukupno 111.098 105.172

Za utvrdivanje rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenih koriséena je aktuarska procena.
Procenu od 2008. do 2018. godine je vrSio ovlasc¢eni aktuar. U 2018. godini je doslo do povecéanja troSkova
rezervisanja za otpremnine u iznosu od RSD 57.884 hiljada i jubilarne nagrade u iznosu od RSD 53.214 hiljada

36.KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Ostale kratkorocne fi_nansijske obaveze 64 29
Banka Intesa-za kartice
Ukupno 64 29
37. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuca godina Prethodna godina
Primljeni avansi u zemlji 68 0
Primljeni avansi iz inostranstva 5.823 48.477
Primljeni avansi 5.891 48.477
Dobavljagi-mati¢na pravna lica u zemlji 910.400 673.489
Dobavljagi-zavina pravna lica u inostrabstvu 15.196 11.846
Dobavljaéi zavisna pravna lica 925.596 685.335
Dobavlja¢i u zemlji 174.854 123.450
Dobavljaci za nefakturisanu robu i uslige 15.414 10.052
Dobavljaéi u zemlji 190.268 133.502
Dobavljadi u inostranstvu 30.129 2.486
Dobavljaéi u inostranstvu 30.129 2.486
Ukupno 1.151.884 869.800

Obaveze Drustva prema mati¢nom pravnom licu iznose RSD 910.400 hiljada Sto predstavlja obavezu za

utroSeni gas za decembar 2018. godine.



NAJVECE OBAVEZE NA DAN BILANSA PREMA DOBAVLJACIMA U ZEMLJI

-u dinarima-
Naziv dobavljaca Mesto Sg:c.i:>2|.12aoc1!gn

TRANS CARGO LOGISTIC DOO NOVI BEOGRAD 66.125.509
PRO TEAM DOO BEOGRAD 22.778.239
MONT-R D.O.O. BEOGRAD 11.252.873
KOMPANIJA BLAGOJEVIC NOVI SAD 11.104.146
WIKA MERNA TEHNIKA DOO BEOGRAD 7.317.606
AGRO-METAL DOO BACKA PALANKA 4.224.804
ESON SECURITY DOO NOVI BEOGRAD 2.988.209
BIMAX PANCEVO 2.749.419
TRGOCENTAR 94 DOO RUMA 2.589.872
OPTIMAL ENERGY SOLUTIONS BEOGRAD 2.534.604
TRIPKOM DOO GAGAK 2.242.539
NIS AD GASPROM NJEFT NOVI SAD 2.036.015
TAM-SLAVUJ DOO UGRINOVCI 2.031.026
AGROTEHNA A.D. SREMSKI KARLOVCI 1.865.134
ROLLING CO DOO KRAGUJEVAC 1.830.519
NINACOM DOO NOVI BEOGRAD 1.641.600
N TRADE DOO BEOGRAD 1.474.434
STISRB D.0.O. ZRENJANIN 1.347.859
ENERGIZE DOO BEOGRAD 1.340.548
BOSING DOO ZEMUN 1.332.000
COMING COMPUTER ENGINEERING BEOGRAD 1.277.495
DUNIS DOO FUTOG 1.248.379
TERMIKA BEOGRAD AD BEOGRAD 1.246.148
ESON PROFESSIONAL CLEANING NOVI BEOGRAD 1.219.437
JUGOINSPEKT NOVI SAD 1.193.539
EUROMERKUR DOO FUTOG FUTOG 1.147.509
MS PROMCOM DOO BEOGRAD 1.145.580
BRACA INJAC DOO KIKINDA KIKINDA 1.131.124
MAKITRANS FUTOG 1.125.685
Ostali 13.312.272

Ukupno 174.854.123




NAJVECE OBAVEZE NA DAN BILANSA PREMA DOBAVLJACIMA ZA NEFAKTURISANU ROBU |

USLUGE
-u dinarima-
Naziv dobavljaéa Mesto Sg:‘.’:’;;o‘:g"

TRANS CARGO LOGISTIC DOO BEOGRAD 10.495.292
JP EPS BEOGRAD BEOGRAD 2.549.730
B4B BEOGRAD 2.191.319
TELEKOM - SRBIJA BEOGRAD 172.910
PRO TEAM DOO BEOGRAD 4.680
Ukupno 15.413.931

NAJVECE OBAVEZE NA DAN BILANSA PREMA DOBAVLJACIMA U INOSTRANSTVU

Naziv dobavljaca - zemlja Saldzl::‘/;. IL?/_.)2018 Ueltetts Zaézg&:nig fﬂﬁ gz;

MSK-CG 128.570| EUR 15.196
GULDBRANSEN EC LTD. 95.400| EUR 11.276
GEMICILER 98.479| USD 10.182
SAINT-GOBAIN INDUSTRIAL CERAMICS 33.307| EUR 3.937
SAMPLE BRATISLAVA S.R.O. 23.880| EUR 2.822
INRAIL S.P.A. 6.987| EUR 826
Ostali 9.193| EUR 1.087

Ukupno 297.337| EUR 35.144

Ukupno 98.479 | USD 10.182

Postignut je zadovoljavajuci nivo usaglasavanja sa dobavlja¢ima u zemlji i inostranstvu.




38. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

-u hiljadama dinara-

Ukupno

Opis Tekuéa godina Prethodna godina

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 39.993 32.527
Obaveze za porez na zarade 4.803 3.925
Obaveze za doprinose na zarade na teret zaposlenih 11.449 9.381
Obaveze za poreze i doprin. na zarade na teret poslodavca 9.591 8.146
Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju 202 348
Obaveze za poreze i doprinose na teret zaposl.koje se refun. 74 132
Obaveze za doprinose na teret poslod. koje se refundiraju 45 83
Obaveze po osnovu kamata 0 0
Obaveze prema zaposlenima 1.928 1.914
Obaveze prema &lanovima upravnog i nadzornog odbora 492 475
Obaveze ugovor o delu 27 0
Ostale obaveze 184 1

68.788 56.932

Obaveze za neto zarade u iznosu od RSD 39.993 hiljiada se odnose na neisplaéenu zaradu za mesec
decembar 2018. godine. Decembarska zarada u iznosu od RSD 39.993 hiljada je isplaéena u januaru 2018.

39. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH

PRIHODA | PVR

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuca godina Prethodna godina
Naknada za vodu 510 451
Naknada za zagadivanje Zivotne sredine 1.907 3.359
Porez - ugovor o delu 7 -
Doprinos PIO i zdravstvo —Ugovor o delu 9 -
Doprinos P10 i zdravstvo —Nadzorni odbor 162 156
Porez na li¢na primanja i ostalo 207 188
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge daZbine 2.801 4.154
3 9

PVR-razgrani¢eni PDV




40. POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE

U ovom momentu nema materijalno zna¢ajnih potencijalinih i preuzetih obaveze koje bi obelodanili.

41. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

Nema materijalno znacajnih dogadaja koji su nastali nakon bilansa stanja.

42. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Pokazatelji zaduzenosti Drustva (Upravljanje rizikom kapitala)

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo povracaj (profit), a Kkoristi ostalim
zainteresovanim stranama, kao i da bi oCuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji troSkove
kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izraCunava iz odnosa neto
dugovanja Drustva i negovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kada se ukupni krediti (ukljuujuci
kratkoro¢ne i dugorocne, kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Ukupni kapital se dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto dugovanije.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

u 000 RSD

31.12.2018.  31.12.2017.

éactiuzlenolst at) sk 1.334.638 1.036.096 a) Dugovanje se odnosi na dugoro¢ne i kratkoro¢ne
otovina I gotovinski finansijske obaveze.

ckvivalenti 337.401 8.005 |
Neto zaduzenost 997.237  1.028.091 ) kanital ukljuuje udele, ostali kapital, drugtveni
Kapital b) 6.350.711 4.945.186 Kapital, rezerve kao i akumulirani dobitak i gubitak.
Racio ukup. dugovanja 0,157 0,208

prema kapitalu
Koeficijent zaduzenosti u 2018. iznosi 15,7%.

Kategorije finansijskih instrumenata

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzidni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista
potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Kontinuirana proizvodnja i prodaja MSK a.d. u 2018. godini je jednako izlozena rizicima kao i 2017. godine.
Cak su gotovo istovetni rizici bili i 2016. godine kada je postojalo odsustvo proizvodnih aktivnosti 45 dana zbog
remonta postrojenja, ali su se prodajne aktivnosti i dalje odvijale i smanjenja ostalih aktivnosti nije bilo.
IzloZzenost Drustva rizicima je kao i u prethodnim godinama bila maksimal

Kategorije finansijskih instrumenata, prema knjigovodstvenom stanju na dan 31. decembar 2018. i 2017.
godine prikazani su u sledecoj tabeli:



u 000 RSD

31.12.2018. 31.12.2017.

Finansijska sredstva
Dugoroc¢ni finansijski plasm. 88.387 88.314
Potrazivanja od kupaca 1.291.520 1.040.022
Ostala potrazivanja 203.848 203.978
Gotovina i gotovinski ekvival. 337.401 8.005

1.921.156 1.340.319
Finansijske obaveze
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 5.891 48.477
Ostale kratkor. finans. obaveze 64 29
Obaveze iz poslovanja 1.145.993 821.323
Ostale kratkorocne obaveze 68.789 56.932
PVR 3 9
Finansijske obaveze 1.220.740 926.770

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik da ¢e fer vrednost buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta biti promenljiva zbog
promena trzisSnih cena. Trzidni rizik uklju€uje tri vrste rizika: rizik od promene kurseva stranih valuta, rizik od
promene cena i rizik od promene kamatnih stopa.

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa. Drustvo nije izloZzeno riziku od promena cena vlasni¢kih hartija od vrednosti s obzirom da
nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijska sredstva po

fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum izvesStavanja u
Drustvu bile su sledece:
Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik uticaja na finansijski rezultat i kapital usled promene deviznog kursa, a prethodna
pretpostavka jac¢anja lokalne valute u odnosu na evro i dolar u iznosu od 10% prikazuje uticaj na finansijski
rezultat MSK a.d.

u 000 RSD
Sredstva Obaveze Rezultat (RSD » 10%)
31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2017.
EUR 20.991 618 3.514 1.418 (17.477) 799
UsD 2.238 9 1.018 16 (1.220) 7
23.230 627 4.533 1.433 (18.697) 806

Drustvo je izlozeno riziku promena kursa stranih valuta koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno evra (EUR) i americkog dolara (USD). Rizik proisti¢e kako iz buduc¢ih poslovnih transakcija, tako i
iz priznatih obaveza u stranoj valuti. Analiza osetljivosti ukljucuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze
iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima
stranih valuta. Pozitivan broj ukazuje na povecéanje rezultata tekuceg perioda u slucajevima kada dinar slabi u
odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu€aju jacanja dinara od 10% u odnosu na datu stranu valutu, uticaj na
rezultat tekuéeg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.



Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te Drudtvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u sledecem
pregledu:

u 000 RSD
31.12.2018. 31.12.2017.
Finansijska sredstva
Nekamatonosne
Potrazivanja od kupaca 1.291.520 1.040.022
Ostala potrazivanja 203.848 203.978
Gotovina i gotovinski ekvival. 337.401 8.005
1.832.769 1.252.005
Fiksna kamatna stopa - -
1.832.769 1.252.005
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 64 29
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 5.891 48.477
Obaveze iz poslovanja 1.145.933 821.323
Ostale kratkoro¢ne obaveze 68.789 56.932
PVR 3 9
1.220.680 926.770

Analiza osetljivosti rizika od promenljive kamatne stope radi se na osnovu izlozenosti promenama kamatnih
stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom, analiza je
sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa stanja bio
nepromenjen u toku cele godine. Specificnost AD MSK je ta $to Drustvo nema znacéajnu kamatonosnu imovinu,
te prihod i tokovi gotovine su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Slu¢aj sa obavezama u 2018
godini je gotovo istovetan. Posto je u 2017. uradena konverzija obaveza prema JP Srbijagasu i Fondu za
razvoj Republike Srbije na kontima dugoroénih i kratkoroénih kredita nema iznosa. Samim tim nema ni rizika po
OovOm 0SNOVU.

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucnosti da dugovanja prema
Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. IzloZzenost
drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2018. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

u 000 RSD
Bruto Ispravka -
izlozenost vrgdnosti NI Ak
Nedospela potrazivanja od kupaca 1.291.520 - 1.291.520
Dospela, ispravljena potraz. od kupaca 27.336 27.336 0
Dospela, neispravljena potr. od kupaca - - -
1.318.856 27.336 1.291.520

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:



u 000 RSD

e weanosti  Netoizlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 1.040.022 - 1.040.022
Dospela, ispravljena potraz. od kupaca 27.312 27.312 0
Dospela, neispravljena potr. od kupaca - - -
1.067.334 27.312 1.040.022

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2018. godine iznose 1.291.520 hiljada dinara i odnose
se na prodaju gotovih proizvoda kupcima, (31. decembar 2017. godine: 1.040.022 hiljada dinara su se
odnosile, kao i u 2018. godini na prodaju gotovih proizvoda kupcima).

Dospela, ispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo je u prethodnim periodima obezvredilo potrazivanja od kupaca za dospela potrazivanja u iznosu od
27.336 hiljada dinara (2017. godine: 27.312 hiljada dinara) koja se odnose na sporna potrazivanja, u kojima
najveci udeo ima PKS Latex .

Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo nema dospelih, neispravljenih potrazivanja od kupaca. Starosna struktura dospelih, neispravljenih
potrazivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

u 000 RSD

31.12.2018. 31.12.2017.
Manje od 30 dana 776 24
31 -90 dana 22 241
91 — 180 dana 10 0
808 265

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet svakog novog kupca pre nego
8to mu se ponude standardni uslovi prodaje. Kupcu c&iji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se
vr§i samo na bazi avansnog plac¢anja.

Upravljanje obavezama prema dobavijacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2018. godine iskazane su u iznosu od 1.145.933 hiljada
dinara (31. decembra 2017. godine: 821.323 hiljada dinara). Dobavljai zaracunavaju zateznu kamatu (JP
Srbijagas) na dospele obaveze. Proseno vreme izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima u 2018. godini iznosi
36 dana (u toku 2017. godine 129 dana).

Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu DrusStva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoro€nog i dugoro¢nog finansiranja Drustva kao
i upravljanjem likvidno8¢u. Drudtvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavaju¢i odgovaraju¢e nov€ane rezerve
kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza.



Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suoCeno sa poteSko¢ama u izmirivanju svojih finansijskih obaveza.
Drustvo upravlja svojom likvidno$¢u sa ciliem da, koliko je to moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri

svoje obaveze, bez neprihvatljivin gubitaka i ugrozavanja svoje reputacije.

Sledeée tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospec¢a finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim iznosima otplata (salda koja dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci
jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduci da efekat diskontovanja nije materijalno znacajan)
nastalim na osnovu finansijskih sredstava na osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da

potrazivanja naplati.
Dospeca finansijskih sredstava

Od 1 mes. Od1do3 Preko 3
do godine godine godine

u 000 RSD
31.12.2018.

Ukupno

Nekamatonosna - -

27.336
27.336

Od 1 mes. Od1do3 Preko 3
do godine godine godine

u 000 RSD
31.12.2017.

Ukupno

Nekamatonosna - -

27.312
27.312

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza Drustva. Prikazani iznosi zasnovani
su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na osnovu finansijskih obaveza na osnovu najranijeg

datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza

u 000 RSD
31.12.2018.

Do 1 godine Ukupno
Obaveze iz poslovanja 1.145.933 1.145.933
Ostale kratkoro¢ne obaveze 71.657 71.657
Ukupno 1.217.590 1.217.590
u 000 RSD
31.12.2017.

Do 1 godine Ukupno
Obaveze iz poslovanja 821.323 821.323
Ostale kratkoro¢ne obaveze 61.124 61.124
Ukupno 882.447 882.447

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Pojedina finansijska sredstva Drustva i finansijske obaveze se vrednuju po fer vrednosti na kraju svakog
perioda izvestavanja. Finansijski instrumenti koji nisu vrednovani po fer vrednosti ukljuCuju: gotovinu i
gotovinske ekvivalente, porazivanja iz poslovanja, obaveze prema dobavljaima, zajmove i kredite. Zbog
kratkoroénog karaktera, knjigovodstvena vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja iz

poslovanja, obaveza iz poslovanja, odgovara priblizno njihovoj fer vrednosti.



Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasm.
Potrazivanja od kupaca
Ostala potrazivanja
Gotovina i gotovinski ekvival.

Finansijske obaveze
Dugorocne obaveze
Kratkoro€ni krediti

Primlj. avansi, depoziti i kauc.
Ostale kratkor. finan. obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro€ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV
PVR

PoreskKi rizici

u 000 RSD

31.12.2018. 31.12.2017.

ﬁ:ﬂ%‘;‘;t Fer vrednost \}l(r:lcli%g‘;t Fer vrednost
88.387 88.387 88.314 88.314
1.291.520 1.291.520 1.040.022 1.040.022
203.848 203.848 203.978 203.978
337.401 337.401 8.005 8.005
1.921.156 1.921.156 1.340.319 1.340.319
- - 818.906 818.906
- 1.476.000 1.476.000
5.891 5.891 48.477 48.477
64 64 29 29
1.145.993 1.145.993 821.323 821.323
68.789 68.789 56.932 56.932
- - 67 67
3 3 - -
1.220.740 1.220.740 3.221.734 3.221.734

Poreski zakoni Republike Srbije se ¢esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje poreskih
zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti MSK a.d. mogu se razlikovati od
tumacenja struc¢nih sluzbi u Drustvu. Kao rezultat toga transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti
i Drustvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je pet
godina. To prakti¢no znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od

pet godina od kada je obaveza nastala.



43. NETO GUBITAK/DOBITAK
NETO GUBITAK

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuc¢a godina Prethodna godina
Gubitak teku¢e godine - 586.460
Ukupno = 586.460
NETO DOBITAK
Opis Tekuca godina Prethodna godina
Dobitak teku¢e godine 1.405.525 -
Ukupno 1.405.525 =

Promena revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

-u hiljadama dinara-

Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Smanjenje revalorizacionih rezervi (1.220) (19.561)
Ukupno (1.220) (19.561)
Neto sveobuhvatni gubitak
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Gubitak tekuée godine - 606.021
Ukupno = 606.021
Neto sveobuhvatni dobitak
-u hiljadama dinara-
Opis Tekuéa godina Prethodna godina
Dobitak tekuée godine 1.404.305 -
1.404.305 -

Ukupno




44. ODNOSI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Podatak o svim transakcijama MSK-JP Srbijagas na dan 31.12.2018. u dinarima

Rb Naziv konta 01.01.2018 Duguje Potrazuje Saldo Konto
I Kapital
1 Akcijski Kapital (8.598.553.700,00) 7.535.393.600,00 0,00| (1.063.160.100,00) | 30010000
2 Druge rezerve (44,90) 0,00 5,41 (50,31) | 32230000
ukupno kapital (8.598.553.744,90) 7.535.393.600,00 5,41| (1.063.160.150,31)
Il | Usluge
Dati avansi za materijal -u
1 |inostranstvu 426.000.000,00 9.239.654.000,00 | 8.747.359.052,81 918.294.947,19 | 15000000
2 | Dati avansi-tehnicki konto (38.727.272,73) 795.214.459,33 839.968.545,45 (83.481.358,85) | 15000020
3 | PDV 20% na fakturisani gas 0,00 3.360,00 3.360,00 0,00| 27010000
4 | PDV 10% na fakturisani gas 0,00 824.655.472,02 824.655.472,02 0,00 | 27110000
5 | Razgraniceni pdv 61.226.272,12 846.191.859,27 824.655.472,02 82.762.659,37 | 27160000
6 | Dobavljaci zavisna preduzeéa 0,00 9.071.220.272,14| 9.071.230.352,14 (10.080,00) | 43100000
7 | Obaveza za nefakturisani gas (673.488.993,33) 9.071.210.192,14 9.308.110.451,91 (910.389.253,10) | 43122401
Obaveza po osnovu kamata za
8 | neplacene racune (2,49) 2,49 0,00 0,00 | 46010000
9 | UtroSeni gas 0,00 8.461.918.592,64 0,00 8.461.918.592,64 | 51110000
10 | Tro$kovi na izradi ucinka 0,00 16.800,00 0,00 16.800,00 | 53010000
ukupno usluge (224.989.996,43)| 38.310.085.010,03| 29.615.982.706,35 8.469.112.307,25




Podatak o svim transakcijama MSK Kikinda - MSK Crna Gora na dan 31.12.2018. u dinarima

Rb Naziv konta 01.01.2018. Duguje Potrazuje Saldo Konto
| | Dugoro¢ni finansijski plasmani
Udeli u kapitalu zavisnih pravnih
1 |lica 76.877.099,50 0,00 0,00 76.877.099,50 | 04010000
ukupno udeli 76.877.099,50 0,00 0,00 76.877.099,50
| . .
Obaveze iz poslovanja
Dobavljaci -mati¢na i zavisna
1 | pravna lica u inostranstvu (11.905.803,43) 26.100.911,77 29.402.060,03 (15.206.951,69) | 43200000
2 | Tehnic¢ki konto za kursne razlike 59.901,80 (48.600,48) 650,65 10.650,67 | 43200010
ukupno obaveze (11.845.901,63) 26.052.311,29 29.402.710,68 (15.196.301,02)
Il | Troskovi,prihodi i kursne
razlike
1 | TroSkovi smestaja i ishrane na
sluzbenom putu u inostranstvu 0,00 644.255,17 0,00 644.255,17 | 52961000
2 | Ostale usluge prodaje gotovih
proizvoda-zavisno pravno lice 0,00 18.484.691,58 0,00 18.484.691,58 | 53139000
3 | Naknada za pausal po Aneksu 0,00 10.200.999,07 0,00 10.200.999,07 | 53932000
4 | Ostale neproizvodne usluge 0,00 72.114,21 0,00 72.114,21 | 55090000
5 | Negativne kursne razlike-ostale-
realizovane 0,00 10.918,75 0,00 10.918,75 | 56330000
6 | Pozitivne kursne razlike-ostale-
realizovane 0,00 0,00 114.991,46 (114.991,46) | 66330000
7 | Pozitivne kursne razlike-ostale-
nerealizovane 0,00 0,00 10.650,67 (10.650,67) | 66331000
ukupno usluge 0,00 29.412.978,78 125.642,13 29.287.336,65
45. DEVIZNI KURS
Zvanicni srednji kursevi NBS primenjeni za kursiranje potrazivanja i obaveza bili su sledeci:
VALUTA/RSD 31.12.2018. 31.12.2017.
EUR 118,1946 118,4727
USD 103,3893 99,1155
GBP 131,1816 133,4302
CHF 104,9779 101,2847
U Kikindi dana:

Lice odgovorno za sastavljanje izvestaja

Dragana Petrovic¢ Digitally signed by Dragana

Petrovi¢

100088897-0504 100088897-0504970845036

Date: 2019.03.11 13:48:56

970845036

+01'00'

Mirko LatinoviC' Dll’eigtfahy signed by Mirko

Latinovi¢

100043910-16129 100043910-1612960840010

Date: 2019.03.11 13:47:42
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+01'00'




Ovaj Godisnji izvestaj javnog drustva: Akcionarsko drustvo Metanolsko-siréetni kompleks Kikinda iz Kikinde MB.:

08036403, sifra delatnosti: 2014 (u daljem tekstu ,Drustvo”) za 2018. godinu (u daljem tekstu ,lzvestaj“) je sastavljen u
skladu sa ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS“, broj 31/2011, 112/2015 i 108/2016), ¢lanom 3. Pravilnika
o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,,SI. glasnik RS“, broj
14/2012, 5/2015 i 24/2017), u skladu sa ¢lanom 369. Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS“, broj 36/2011,
99/2011, 83/2014-dr. Zakon, 5/2015, 44/2018 i 95/2018, ) i u skladu sa ¢lanom 29. Zakona o racunovodstvu (,,SI. glasnik
RS“, broj 62/2013 i 30/2018).

Drustvo je duzno da u roku od cetiri meseca nakon zavrSetka poslovne godine, tj. najkasnije na dan 30. aprila tekuce
godine, ovaj Izvestaj kao celovit dokument u PDF formatu objavi na svojoj internet stranici, dostavi ga Komisiji za hartije
od vrednosti i Beogradskoj berzi, te isti registruje u Registru privrednih subjekata Agencije za privredne registre shodno

¢lanu 369. Zakona o privrednim drustvima.

Drustvo je duZno da obezbedi da ovaj Izvestaj bude dostupan najmanje pet godina od dana objavljivanja.

GODISNIJI 1IZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

Period izveStavanja: 01.01.2018. do 31.12.2018. godine

POSLOVNO IME: AKCIONARSKO DRUSTVO METANOLSKO-SIRCETNI
KOMPLEKS KIKINDA

MATICNI BROJ: 08036403

POSTANSKI BROJ | MESTO: 23300 KIKINDA

ULICA | BROJ: MILOSEVACKI PUT BB

ADRESA ELEKTRNOSKE POSTE: prijem-elektronske-poste@msk.co.rs

INTERNET ADRESA: www.msk.co.rs

KONSOLIDOVANI/POJEDINACNI PODACI: POJEDINACNI

USVOIENI (da ili ne) DA

DRUSTVA SUBJEKTA KONSOLIDACIJE:

SEDISTE:

MATICNI BROJ:

USVOJENI (da ili ne)

OSOBA ZA KONTAKT: DRAGANA PETROVIC
TELEFON: 0230 / 426-295
FAKS: 0230/ 421-424
ADRESA ELEKTRONSKE POSTE: d.petrovic@msk.co.rs

PREZIME | IME OSOBE OVLASCENE ZA ZASTUPANJE: MIRKO LATINOVIC
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1. I1ZVESTAJ O POSLOVANJU

IzvesStaj o poslovanju drustva sadrzi podatke propisane ¢lanom 50. stav 3. Zakona o trziStu kapitala i clanom 29.
Zakona o racunovodstvu.

Drustvo posluje kao akcionarsko drustvo cije se akcije ne kotiraju na Beogradskoj berzi.
Drustvo je u svojoj prvobitnoj formi osnovano 1975. godine.

Resenjem Fi. 1207/91 Okruznog suda u Zrenjaninu od 11.11.1991. godine upisana je transformacija iz ,,Metanolsko—
sircetnog kompleksa” u drustvenoj svojini sa potpunom odgovorno$¢u u Deonicko drustvo u mesSovitoj svojini
»Metanolsko—siréetni kompleks” sa potpunom odgovornoscu Kikinda, MiloSevacki put bb. Deonicko drustvo (,DD“)
MSK je osnovano Ugovorom o osnivanju od 20.09.1991. godine kojim se ,Metanolsko—siréetni kompleks” u
drustvenoj svojini sa potpunom odgovornoséu u postupku svojinskog prestrukturiranja transformisao u deonicko
drustvo u meSovitom vlasnistvu, pretvaranjem nominalne vrednosti svog poslovnog fonda u deonice, dok su ostali
osnivaci odlucili da svoja potraZivanja transformisu u deonicki kapital, odnosno da uplatom gotovine kupe deonice u
MSK. Promena u organizovanju iz DD u AD - Akcionarsko drustvo "Metanolsko-siréetni kompleks" Kikinda bila je
30.12.1999.

Pretezna delatnost Drustva je Proizvodnja ostalih osnovnih organskih hemikalija, Sifra delatnosti 2014. Drustvo

takode obavlja delatnosti: trgovina metanolom i siréetnom kiselinom; proizvodnja kiseonika, elektri¢ne energije i

DEMI vode; pruZanje usluga.

Na dan 31.12.2018. godine Drustvo je imalo 537 zaposlenih, a i na dan 31.12.2017. godine je bilo 534 zaposlenih.
Prosecan broj zaposlenih u tekuéoj (2018.) godini je 532, a u prethodnoj (2017.) godini je bilo 535 zaposlenih
radnika.

Podaci upisani u Registar privrednih drustava dati su u sledecoj tabeli:

Poslovno ime Akcionarsko drustvo Metanolsko-sircetni kompleks Kikinda
Skraceno poslovno ime MSK a.d. Kikinda

Datum registracije 23.08.2005

Maticni broj 08036403

Poreski identifikacioni broj 100508466

Registrovano sediste Kikinda, MiloSevacki put bb

Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo

Registrovana Sifra delatnosti 2014

Registrovani kapital 1.204.978.100,00 RSD

Tip kapitala Akcionarski

Osnivaci Akcionari (na dan 31.12.2018. ) - ima ih 28

1.1. Verodostojan prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja pravnog lica,
ukljucujuci finansijske i nefinansijske pokazatelje relevantne za odredenu vrstu poslovne
aktivnosti, kao i informacije o kadrovskim pitanjima:

1.1.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva, fluktuacija i broj zaposlenih:

Prikaz razvoja poslovanja drustva:

Drustvo je pocelo sa radom 1975. godine kao drustveno preduzede, kao D.D. registrovano je 11.11.1991. godine, a
A.D. 30.12.1999. godine. Godine 2008. i 2010. je potvrdilo da moZe da ostvari instalisani kapacitet. U 2009, delom




2011. kao i u 2012, 2013, 2014. i delom 2015. godini drustvo nema proizvodnju zbog dispariteta prodajnih cena

gotovih proizvoda i cene prirodnog gasa. Krajem 2015. godine doslo je do promene trzisnih uslova, pre svega,

pojeftinjenja_osnovne sirovine — prirodnog gasa. MSK a.d. Kikinda je 01.09.2015. startovao svoja postrojenja.

Komercijalna proizvodnja gotovih proizvoda je otpocela nesto malo pre plana, dana 27.10.2015. godine. Od tada

MSK a.d. Kikinda je obavljao proizvodnu i prodajnu aktivnost u kontinuitetu sve do remonta postrojenja u oktobru i

novembru 2016. godine, a nakon toga nastavlja svoje redovno poslovanje. Pozitivni efekti su vidljivi u 2017. godini, a

posebno u 2018. godini.

Na osnovu Zaklju¢ka Vlade, 22.09.2017. godine, sproveden je postupak pretvaranja (konverzije) potraZivanja JP

Srbijagas i Fonda za razvoj RS, sa stanjem na dan 31.08.2017, u osnovni kapital MSK a.d. Kikinda. Smanjenje obaveza

prema drZzavnim poveriocima nakon izvrSene konverzije imalo je za efekat povecanje kapitala Drustva koji na dan
31.12.2017. godine iznosi 9.745.556.200 dinara. Akcijski kapital Drustva, iskazan u 97.455.562 obicnih akcija,
evidentiran je 07.12.2017. u informacionoj bazi Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti.

Ministarstvo privrede RS je donelo odluku da se postupak privatizacije sprovodi modelom prodaje kapitala,

metodom javnog prikupljanja ponuda sa javnim nhadmetanjem.

Prvi Javni poziv za prodaju 99,92429% kapitala MSK objavljen je 12.12.2017. godine. Pocdetna cena: 100%
procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2016. godine, uzimajuéi u obzir i

efekte pretvaranja potraZivanja u osnovni kapital Subjekta privatizacije u skladu sa Zakljuckom Vlade RS 05 Broj:
023-8876/2017-1 od 22 septembra 2017. godine, odnosno 38.525.870,49 evra. Postupak je progladen neuspesnim
13. februara 2018. godine.

Drugi javni poziv objavljen 31.05.2018. godine. Predmet prodaje: 99,92446% kapitala MSK. Pocetna cena: 50%
procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2017. godine, odnosno

20.444.540,80 evra. Postupak je proglasen neuspesnim 14. avgusta 2018. godine.

Fluktuacija i broj zaposlenih:

Na dan 31.12.2018. godine Drustvo je imalo 537 zaposlenih, od toga 78 Zena. Prosecan broj zaposlenih u tekucoj

(2018.) godini je 532. Broj potpisanih Ugovora o radu u toku 2018. godine tj. broj novozaposlenih je 16, a broj

zaposlenih koji su iz raznih razloga otisli iz MSK je 13.

1.1.2. Osnovni bilansni pokazatelji

Opis/Poslovna godina

Poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Poslovni dobitak/gubitak

(u RSD)

Dobitak/gubitak pre oporezivanja

Odlozeni poreski prihod perioda

Neto dobitak/gubitak

Poslovna imovina

Osnovni kapital

Revalorizacione rezerve

Akumulirani dobitak/gubitak

2018.

12.012.569.608,47
10.608.297.976,32
1.404.271.632,15
1.405.525.239,98
1.405.525.239,98
7.685.348.507,20
1.204.978.100,00
3.738.986.019,19
1.406.745.082,16

2017.

9.745.945.094,20
9.736.819.593,92
9.125.500,28
(586.460.254,06)
(586.460.254,06)
5.981.282.292,53
9.745.556.200,00
3.740.205.861,37
(8.540.578.370,61)

EBIT 1.405.525.959,98 (34.057.882,76)
EBITDA 1.658.218.848,24 219.308.168,04
EBITDA marza 0,14 0,02
Prosecan broj zaposlenih 532 535



1.1.3. Prikaz rezultata poslovanja drustva:

Pokazatelji strukture prihoda i rashoda:

ucescée poslovnih prihoda u ukupnom prihodu 99,66%
ucesce finansijskih prihoda u ukupnom prihodu 0,18%
ucescée poslovnih rashoda u ukupnim rashodima 99,63%
ucesce finansijskih rashoda u ukupnim rashodima 0,22%

Pokazatelji ekonomicnosti poslovanja:

odnos ukupnih prihoda prema ukupnim rashodima 113,20%
odnos poslovnih prihoda prema poslovnim rashodima 113,24%
odnos finansijskih prihoda prema finansijskim rashodima 92,71%

Pokazatelji finansijskog rezultata i rentabilnosti:

dobit prema ukupnim prihodima 11,66%

dobit prema ukupnoj aktivi 18,29%

Pokazatelji finansijske stabilnosti:

pokri¢e osnovnih sredstava kapitalom 216,12%

pokric¢e osnovnih sredstava osnovnim kapitalom 41,01%

Indikatori opste likvidnosti:

obrtna imovina prema obavezama 355,66%

obrtna imovina bez zaliha prema obavezama 137,32%

pokri¢e obaveza prema dobavljacima sa potraziv. od kupaca 112,70%
| Dobitak /gubitak po akciji | 116,64
1.2, Opis finansijskog stanja u kome se drustvo nalazi:

Karakteristika poslovanja MSK u 2016, 2017. i 2018 je povoljniji ambijent nego u prethodnim godinama: niZe cene

prirodnog gasa a posle pocetne depresijacije cena proizvoda doslo je do povecdanja cene metanola koju prati i porast

cena siréetne kiseline Ciji efekat je vidljiv u 2017. i 2018. godini.

1.2.1. STEPEN ZADUZENOSTI

2018. 2017.
(kratkoroc¢ne obaveze + dugor.rezerv. i obaveze)/poslovna pasiva 17,37% 17,32%
1.2.2. ISTEPEN LIKVIDNOSTI

2018. 2017.

gotovinski ekvivalenti i gotovina /kratkoro¢ne obaveze 27,58% 0,86%




1.2.3. I STEPEN L IKVIDNOSTI

2018. 2017.
(obrtna imovina — zalihe)/kratkoro¢ne obaveze 149,79% 134,49%
1.2.4. NETO OBRTNI KAPITAL

2018. 2017.
obrtna imovina - kratkoro¢ne obaveze (u 000 din.) 3.523.260 1.896.754

1.3. Relevantni podaci za procenu stanja imovine drustva:

Zadnja knjiZzena procena imovine drustva je uradena sa stanjem na dan 31.12.2014. godine od strane kompanije
»PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA” d.o.0. iz Beograda.

Rezultati procene na dan 31.12.2014. godine:

Procenom vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda po metodu fer vrednosti na dan 31.12.2014. godine utvrdeno

je da je fer vrednost ukupne imovine veca od fer vrednosti dugorocnih rezervisanja i obaveza za iznos od 1.654.533
hiljade dinara.

Procenom na dan 31.12.2014. godine izvrSene su sledeée korekcije knjigovodstvenih vrednosti:

Fer vrednost nematerijalne imovine je procenjena na 128.092 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je

smanjena za 44.941 hiljade dinara.

Fer vrednost nekretnine procenjena je na 1.419.400 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je smanjena
za 43.674 hiljade dinara.

Postrojenja i oprema su procenjeni na 1.327.338 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je smanjena za
15.542 hiljade dinara.

Dugoro¢ni finansijski plasmani su procenjeni na 53.504 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je uveéana
za 225 hiljada dinara.

Revalorizacione rezerve su procenjeni na 3.776.394 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je smanjena
za 39.029 hiljada dinara.

Gubitak je procenjen na 2.378.030 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je uveé¢ana za 64.903 hiljada
dinara.

Korekcije knjigovodstvenih vrednosti proknjizene su na dan 01.01.2015. godine.

Krajem 2016. godine izvrSen je remont opreme i postrojenja. Tom prilikom poveéana je vrednost opremi, a i

nabavljena je nova oprema. Katalizator za metanol i COSORB takode pripadaju stalnoj imovini.

Rekapitulacija ulaganja u stalnu imovinu je sledeéa:

Opis Ukupna vrednost u RSD
1. Vrednost ugradenih delova iz magacina 256.239.164,52
Postojec¢a osnovna sredstva 145.064.917,64
Nova oprema 111.174.246,88
2. Vrednost usluga od strane dobavljaca 131.209.992,28
Postojeca osnovna sredstva 82.861.043,65

Nova oprema 48.348.948,63



3. Vrednost starih, zamenjenih delova (-) 19.932.077,59

Postojeca osnovna sredstva 19.800.187,59
Nova oprema 131.890,00
Ukupan iznos povecanja vrednosti stalne imovine (1+2-3) 367.517.079,21

Uz to obraCunata je vrednost Katalizatora za sintezu metanola i COSORB solvent-a, koji se ne trose direktno u

procesu proizvodnje i potrebno ih je knjiZiti takode kao opremu.

Vrsta katalizatora Br. trebovanja Koli¢ina u m3 Vrednost u RSD
Katalizator za sintezu metanola 4900076640 95,600 218.160.197,69
Vrsta hemikalije Br. trebovanja Kolic¢ina u kg Vrednost u Vrednost rashod.

RSD COSORB-a
Toluen 4900076255 114.000 8.286.960,29
Bakar hlorid 4900076255 59.600 | 30.476.102,00 14.807.380,64
Aluminijum-hlorid 4900076255 75.750 9.320.713,30
Ukupno 48.083.775,59 14.807.380,64

Vrednost Katalizatora za sintezu metanola je 218.160.197,69 dinara. Datum aktiviranja je 07.12.2016. godine. Vek
trajanja Katalizatora za sintezu metanola je pet godina (poc¢ev od dana aktiviranja - 07.12.2016. godine).

Vrednost COSORB-a je 48.083.775,59 dinara. Datum aktiviranja je 01.12.2016. godine. Komisija je procenila da je
vek trajanja COSORB-a dve godine (podev od dana aktiviranja 01.12.2016. godine), te je isti amortizovan zaklju¢no

sa novembrom 2018. godine. Takode je komisija utvrdila vrednost COSORB-a za rashod na dan 31.12.2016. godine u
iznosu od 14.807.380,64 dinara.

Nakon izvrSenog remonta opreme i postrojenja u 2016. godini, fabrika je nastavila sa proizvodnim i prodajnim

aktivnostima u kontinuitetu. Novi remont opreme i postrojenja planira se za april-maj 2019. godine, sa pocetkom

od 1. aprila 2019. godine.

Procena kapitala Drustva je uradena sa stanjem na dan 31.12.2016. godine od strane kompanije Deloitte d.o.o.

Beograd za potrebe privatizacije

U skladu sa zahtevom Ministarstva privrede br. 023-02-618/2017-05, a na osnovu Zakona o privatizaciji (SI. glasnik
RS br. 83/14, 46/15, 112/15 i 20/16 — autenti¢no tumacenije), Deloitte d.o.o. Beograd (u daljem tekstu ,Deloitte”) je
izvrSio procenu fer vrednosti imovine, obaveza i fer vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda na dan 31.12.2016.

godine samo za potrebe privatizacije, a procena nije knjizena. U skladu sa analizom, istraZivanjima i informacijama

prikazanim u Deloitte-ovom izvestaju, procenjena fer vrednost kapitala Drustva iznosi 0 RSD. Rezultati procene

vrednosti kapitala kao rezultat razlike izmedu procenjene vrednosti imovine i obaveza su predstavljeni u tabeli
ispod:

Procenjena vrednost (RSD) Procenjena vrednost (EUR)
Poslovna imovina 5.144.155.000 41.662.421
Obaveze 9.359.070.000 75.798.944
Kapital (4.214.915.000) (34.136.523)

Napomena: Smanjenje obaveza prema drZzavnim poveriocima JP Srbijagas Novi Sad i Fonda za razvoj RS sa
stanjem na dan 31.12.2016. u iznosu od 72.691.583 EUR (kurs na dan 31.12.2016.) ili 8.975.397.000 dinara
nakon izvrSene konverzije na dan 31.08.2017. godine ima efekat povecanja kapitala Drustva. Procenjena




vrednosti kapitala Drustva na dan 31.12.2016. godine nakon sprovedenog efekta konverzije iznosi
38.555.060 EUR, odnosno 4.760.482.000 dinara.

Kako je razlika izmedu procenjene vrednosti imovine i procenjene vrednosti obaveza negativna, zakljuena je
vrednost kapitala od 0 RSD.

Procena kapitala Drustva je uradena sa stanjem na dan 31.12.2017. godine od strane kompanije Deloitte d.o.o.

Beograd za potrebe privatizacije

U skladu sa zahtevom Ministarstva privrede br. 023-02-240/2018-05, a na osnovu Zakona o privatizaciji (SI. glasnik
RS br. 83/14, 46/15, 112/15 i 20/16 — autenti¢no tumacenije), Deloitte d.o.o. Beograd (u daljem tekstu ,Deloitte”) je
izvrSio procenu fer vrednosti imovine, obaveza i fer vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda na dan 31.12.2017.

godine samo za potrebe privatizacije. Procena kapitala Drustva je usvojena od strane Skupstine akcionara 8.6.2018.

godine na 66. sednici za potrebe privatizacije. Procena nije knjiZzena u poslovnim knjigama Drustva. U skladu sa

analizom, istraZivanjima i informacijama prikazanim u Deloitte-ovom izvestaju, procenjena fer vrednost kapitala

Drustva iznosi 4.847.902.000 RSD. Rezultati procene vrednosti kapitala kao rezultat razlike izmedu procenjene

vrednosti imovine i obaveza su predstavljeni u tabeli ispod:

Procenjena vrednost (RSD) Procenjena vrednost (EUR)
Poslovna imovina 5.883.998.000 49.665.433
Obaveze 1.036.096.000 8.745.441
Kapital 4.847.902.000 40.919.992

Procena kapitala Drustva sa stanjem na dan 31.12.2018. godine od strane kompanije Deloitte d.o.o. Beograd za

potrebe privatizacije je u izradi

U skladu sa zahtevom Ministarstva privrede br. 023-02-00148/2019-05, a na osnovu Zakona o privatizaciji (SI.
glasnik RS br. 83/14, 46/15, 112/15 i 20/16 — autenti¢no tumadenje), Deloitte d.o.o. Beograd (u daljem tekstu
,Deloitte”) e izvrsiti procenu fer vrednosti imovine, obaveza i fer vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda na

dan 31.12.2018. godine samo za potrebe privatizacije, a procena nece biti knjizena.

1.3.1. STALNA IMOVINA

(000 din.) 2018. 2017. Index 2018/17
Nematerijalna imovina 137.475 145.949 0,94
Nepokretnosti, postrojenja i oprema 2.712.686 2.919.341 0,93
Bioloska sredstva 0 0 -
Dugorocni finansijski plasmani 88.387 88.314 1,00
Dugorocna potraZivanja 0 0 -
UKUPNO STALNA IMOVINA 2.938.548 3.153.604 0,93

1.3.2. POSLOVNA IMOVINA

(000 din.) 2018. 2017. Index 2018/17
Stalna imovina 2.938.548 3.153.604 0,93
Obrtna imovina 4.746.800 2.827.678 1,68
1) zalihe 2.914.031 1.575.673 1,85
2) potraZivanja po osnovu prodaje 1.291.520 1.040.022 1,24
3) potraZivanja iz specifi¢nih poslova 0 0 -
4) druga potraZivanja 960 1.634 0,59

5) finansijska sredstva koja se vrednuju po fer 0 0 -



vrednosti kroz bilans uspeha

6) kratkorocni finansijski plasmani 0 0 -
7) gotovinski ekvivalenti i gotovina 337.401 8.005 42,15
8) porez na dodatnu vrednost 198.887 192.248 1,03
9) aktivna vremenska razgranicenja 4.001 10.096 0,40
UKUPNO POSLOVNA IMOVINA 7.685.348 5.981.282 1,28

1.3.3. KAPITAL

(000 din.) 2018. 2017. Index 2018/17
Osnovni kapital 1.204.978 9.745.556 0,12
Upisani, a neuplaceni kapital 0 0 -
Otkupljene sopstvene akcije 0 0 -
Rezerve 1 2 0,58
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije

nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i 3.738.986 3.740.206 1,00
opreme

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti i

drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata 0 0 i
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti i

drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata 0 0 i
Nerasporedena dobit 1.406.745 0 =
UceSc¢e bez prava kontrole 0 0 -
Gubitak 0 8.540.578 0,00
UKUPNI KAPITAL 6.350.710 4.945.186 1,28

Nakon konverzije obaveza u akcijski kapital (sa stanjem na dan 31.08.2017. godine) izmedu MSK a.d. Kikinda i JP
Srbijagas, Novi Sad u iznosu od 8.414.552.300,00 din. i MSK a.d. Kikinda i Fonda za razvoj Republike Srbije, Nis u
iznosu od 1.074.837.400,00 din, akcijski kapital na dan 31.12.2017. iznosio je 9.745.556.200,00 dinara.

Na osnovu resenja Ministarstva privrede Republike Srbije od 17.01.2017. godine nenominovan drustveni kapital u

iznosu od 106.669,48 din. koji je ¢inio 0,04164% osnovnog kapitala drustva je prenet na Akcionarski fond.

Akcijski kapital na dan 31.12.2018. godine iznosi 1.204.978.100,00 RSD (na dan 31.12.2017. godine iznosio je
9.745.556.200,00 RSD). Na osnovu Odluke o smanjenju osnovnog kapitala od 27.04.2018. godine izvrSeno je pokrice
gubitka u iznosu od 8.540.578.370,61 RSD i to na teret rezervi u iznosu od 2.374,95 RSD i na teret osnovnog kapitala
smanjenjem broja akcija u iznosu od 8.540.575.995,66 RSD.

Nerasporedena dobit tekuée godine u iznosu od 1.406.745.082,16 RSD. se sastoji od neto dobitka iskazanog u
bilansu uspeha u iznosu od 1.405.525.239,98 RSD i nerasporedene dobiti tekuée godine u iznosu od 1.219.842,18
RSD, nastale usled ukidanja revalorizacionih rezervi zbog rashodovanja osnovnih sredstava.

U 2019. godine nece doci do raspodele dobiti zbog pretpostavke da ¢e Drustvo poslovati sa gubitkom.

1.4. Opis ocekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama drustva i glavnih rizika
i pretnji poslovanja:

1.4.1. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:

Stratesko partnerstvo ili privatizacija.




1.4.2. Opis promena u poslovnim politikama drustva:

POSTUPAK PRIVATIZACIJE:

a) MODEL PRIVATIZACUE

Ministarstvo je donelo odluku da se postupak privatizacije sprovodi modelom prodaje kapitala, metodom javnog
prikupljanja ponuda sa javnim nadmetanjem.

b) PISMA ZAINTERESOVANOSTI

Ministarstvo privrede je 30.03.2017. godine, objavilo Javni poziv za prikuplianje pisama zainteresovanosti. Rok za
dostavljanje pisama je istekao 3. Maja 2017. godine. Pisma su dostavili:

1. DONG SHIWU HOLDINGS Ltd. Hong Kong — predloZzeni model privatizacije: prodaja celokupne imovine.

2. KRONOSPAN CHEMICAL HOLDINGS Ltd. Cyprus — predloZzeni model privatizacije: prodaja imovine.

c) JAVNI POZIVI ZA PRODAJU KAPITALA

®  Prvi javni poziv

Javni poziv objavljen 12.12.2017. godine.

Predmet prodaje: 99,92429% kapitala Subjekta privatizacije.

Pocetna cena: 100% procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2016. godine,
uzimajudi u obzir i efekte pretvaranja potraZzivanja u osnovni kapital Subjekta privatizacije u skladu sa Zakljuckom
Vlade RS 05 Broj: 023-8876/2017-1 od 22 septembra 2017. godine, odnosno 38.525.870,49 evra.

Rok za podnosenje zahteva za otkup Prodajne dokumentacije: 31.01.2018. godine do 15:00 ¢asova.

Rok za podnosenje prijava za u¢esée u postupku: 09.02.2018. godine do 15:00 ¢asova.

Prodajnu_dokumentaciju otkupilo pravno lice KRONOSPAN CHEMICAL HOLDINGS Ltd. Cyprus, ali nije dostavilo
ponudu za uce$ée u postupku.

Postupak proglasen neuspesnim 13. februara 2018. godine.

e  Drugi javni poziv

Javni poziv objavljen 31.05.2018. godine.

Predmet prodaje: 99,92446% kapitala Subjekta privatizacije.

Pocetna cena: 50% procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2017. godine,
odnosno 20.444.540,80 evra.

Rok za podnosenje zahteva za otkup Prodajne dokumentacije: 01.08.2018. godine do 15:00 ¢asova.

Rok za podnosenje prijava za u¢esée u postupku: 10.08.2018. godine do 15:00 ¢asova.

U roku koji je predviden javnim pozivom, tri pravna lica su uplatila naknadu za otkup prodajne dokumentacije,
potpisala Ugovor o ¢uvanju poverljivih podataka i preuzela dokumentaciju, i to: BGN International DMCC-Dubai iz
Ujedinjenih Arapskih Emirata (UAE), Ak-Kim Kimya Sanayi ve Ticaret iz Turske i SOCAR TRADING SA iz Svajcarske. U
roku za dostavu prijave za u¢e$cée u postupku nije dostavljena ni jedna prijava.

Postupak je proglasen neuspesnim 14. avgusta 2018. godine.




1.4.3. Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

Problem Zeleznickog transporta kola cisterni koja su u vlasnistvu a.d. MSK a.d. Kikinda i sluZe za transport nasih
proizvoda, metanola i siréetne kiseline:

Oba proizvoda najveéim delom transportujemo Zeleznicom ka destinacijama u inostranstvu. Tranzitno vreme je

izuzetno bitno kako bismo sa ograni¢enim brojem kola cisterni ispoStovali ugovore sa ino-kupcima. U ovom

momentu, imajudi u vidu visoke zalihe oba proizvoda, situacija oko Zeleznickog prevoza je takoredi kriticna. Naime,

usled pada cena nasih proizvoda, suoavamo se sa oteZanim plasmanom robe na trZistu. Tranzitno vreme, kako

punih kola cisterni u odlasku, tako i praznih u povratku je veoma bitno kako bismo ispostovali ugovorene isporuke i

oslobodili se zaliha. U slucaju bilo kakvog kasnjenja, ugrozili bismo ne samo pomenute isporuke, Sto bi svakako

prouzrokovalo pla¢anje penala, ve¢ bismo bili suoceni sa zaustavljanjem proizvodnje usled visokih zaliha. To bi imalo

dalekosezne posledice po dalji rad fabrike. Saradnja sa a.d. ,Srbija Kargo” Beograd je izuzetno dobra, ali i pored

zajednickih napora i velikog zalaganja i nas i njih, zbog istovremene revitalizacije viSe pruznih pravaca, ovaj problem
je eskalirao.

Tedencija pada cene oba nasa proizvoda, sircetne kiseline i metanola, prema stru¢nim publikacijama ICIS i IHS

nastavljena je i u 2019. godini:

Najvedi deo nase planirane proizvodnje metanola pokriven je godisnjim ugovorima za 2019. godinu, ali su pojedini

ino kupci uputili zahteve za odlaganjem i otkazivanjem pojedinih isporuka. To je posledica globalnog pada cena i

traznje petrohemijskih proizvoda. Sa siréetnom kiselinom, koju smo prisilieni da prodajemo na SPOT-u, jer ne

moZemo kupcima garantovati kontinuitet u radu duZe od godinu dana, situacija je joS teZa. TrZiste Turske, koje je

krajem prosle godine bilo izuzetno bitno za plasman nasih proizvoda, pocetkom ove godine beleZi veliki pad po

pitanju cena, Sto je odraz velikog pada cena na trziStu Azije, a narocito Kine. Zbog ovakve situacije, prinudeni smo da

u veéoj meri radimo sa evropskim kupcima. Broj ovih kupaca je ogranicen, a bitno im je smanjena i kupovna mo¢, jer

je_prisutna tendencija_pada cena svih petrohemijskih proizvoda, Cija _je sirovina siréetna kiselina. Sve ovo za

posledicu ima rad sa veoma visokim nivoom zaliha siréetne kiseline.

Cena prirodnog gasa u januaru mesecu 2019. godine je vec¢a od one iz drugog polugodista 2018. godine.

Ukoliko odnos eura i dolara ostane na ovom nivou (nama odgovara $to bolji odnos u korist eura), za pozitivan

poslovni rezultat u 2019. godini bila bi nam potrebna cena prirodnog gasa na ulazu u fabriku sa svim uklju¢enim

troskovima (energetska vrednost, domaci energent i kapacitet) u iznosu od 260 dolara za 1000 metara kubnih.

Poredenja radi, trenutna cena prirodnog gasa (koja ¢e vaziti za ceo prvi kvartal 2019. godine) nam je sada sa svim

uradunatim troskovima (energetska vrednost, domaci energent i kapacitet) 338 dolara za 1000 metara kubnih. Vise

nego sigurno je da u prvom kvartalu 2019. godine, sa porastom cene prirodnog gasa, MSK ne¢e modi da ima

pozitivan poslovni rezultat.

1.5. Svi znacajni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema:

Nema materijalno znacajnih dogadaja koji su nastali nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema.

1.6. Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima:

MSK-CG DOO Bar Crna Gora

MSK a.d. Kikinda je osnivac i 100% (udeo od 76.877.099,50 dinara) vlasnik MSK-CG DOO Bar Crna Gora gde se nalazi
terminal za pretakanje siréetne kiseline preko koga MSK a.d. Kikinda pretace siréetnu kiselinu iz vagon cisterni u

brodove i tako vrsi plasman iste. Direktni izvoznik i prodavac krajnjim kupcima je MSK a.d. Kikinda.




Za usluge koje vrsi MSK-CG placa se naknada po toni utovarene robe. Od ovog prihoda MSK-CG obezbeduje tekuce

poslovanje. Meseéna naknada za navedene usluge je definisana ugovorom u visini od 2,05 EUR/t, kao i naknada koju
MSK-CG placda Luci Bar u iznosu od 3 EUR/t.

Za mesece u kojima nema otpreme robe pausalna naknada iznosi maksimalno 11.300 EUR bez PDV-a. U mesecima
kada je visina naknade koju MSK-CG ostvari kroz direktno pretakanje manja od 11.300 EUR bez PDV-a, MSK-CG
moze zaduziti MSK a.d. Kikinda za razliku do visine maksimalnog iznosa od 11.300 EUR bez PDV-a. Iznos pausalnog

zaduZenja na koji MSK-CG ima parvo utvrdice se kvartalno na bazi objektivnih troSkova MSK-CG u odnosnom period,

te moze biti i manji od maksimalno limitiranog iznosa pausala od 11.300 EUR bez PDV-a.

U narednoj tabeli moZe se videti spisak svih transakcija sa MSK-CG i iz njih proisteklo stanje na dan 31.12.2018.

godine:

Rb Konto Naziv konta Saldo u din.
| Dugorochni finansijski plasmani
1 04010000 Udeli u kapitalu zavisnih pravnih lica 76.877.099,50
ukupno dugorocni finansijski plasmani (1) 76.877.099,50
| Obaveze iz poslovanja
1 43200000 Dobavljaci -mati¢na i zavisna pravna lica u inostranstvu 15.206.951,69
2 43200010 Tehnicki konto za kursne razlike (10.650,67)
ukupno obaveze iz poslovanja (1+2) 15.196.301,02
1] Troskovi, prihodi i kursne razlike

1 52961000 ;I:gfgc;\gsicﬁueétaja i ishrane na sluzbenom putu u 644.255,17
2 53139000 Ostale usluge prodaje got.proizv. -zavisno pravno lice 18.484.691,58
3 53932000 Naknada za pausal po Aneksu 10.200.999,07
4 55090000 Ostale neproizvodne usluge 72.114,21
5 56330000 Negativne kursne razlike-ostale-realizovane 10.918,75
6 66330000 Pozitivne kursne razlike-ostale-realizovane 114.991,46
7 66331000 Pozitivne kursne razlike-ostale-nerealizovane 10.650,67
ukupno usluge (1+2+3+4+5-6-7) 29.287.336,65

JP Srbijagas Novi Sad

Vedinski vlasnik MSK a.d. Kikinda sa 88,2306575% akcijskog kapitala u iznosu od 1.063.160.100,00 dinara je JP
Srbijagas. U narednoj tabeli moZe se videti spisak svih transakcija sa JP Srbijagasom i iz njih proisteklo stanje na dan
31.12.2018. godine:

Rb Konto Naziv konta Saldo u din.
| Kapital
30010000 Akcijski kapital 1.063.160.100,00
2 32230000 Druge rezerve 50,31
ukupno kapital (1+2) 1.063.160.150,31
Il Usluge
1 15000000 Dati avansi za materijal -u inostran. 918.294.947,19
2 15000020 Dati avansi - tehnicki konto (83.481.358,85)
3 43100000 Dobavljaci zavisna preduzeca 10.080,00
4 43122401 Obaveza za nefakturisani gas 910.389.253,10
5 46010000 Obaveza po osn. kamata za neplacene racune 0,00
6 27010000 PDV u primlj. ra¢. od dobavljaca iz R. Srbije-20% 0,00




7 27110000 PDV 10% na fakturisani gas 0,00

27160000 Razgraniceni pdv deo konta 82.762.659,37
51110000 Utroseni gas 8.461.918.592,64

10 53010000 Troskovi na izradi ucinka 16.800,00
ukupno usluge (1+2-3-4-5+6+7+8+9+10) 8.469.112.307,25

1.7. Aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja:

IstraZivanje i razvoj su usmereni na identifikovanje projekata za unapredenje operacione efikasnosti, ali i uvodenje

novih proizvoda koji bi popravili valorizaciju proizvodnje pre svega siréetne kiseline. Za realizaciju ovih aktivnosti je

angazovan tim eksperata MSK-IHTM-MF-NIS. Projekti za postizanje efikasnosti ne zahtevaju velike investicije, a

donose ustedu. Neki od projekata su modernizacija sistema regulacije broja obrtaja turbina/kompresora, prelazak

generatora u kompenzacioni rezim, kogeneracija, koris¢enje CO> bogatog gasa u tehnoloske svrhe, rekonstrukcija

dela pruge i samim tim smanjenje troskova transporta...

1.8. Ulaganja u cilju istraZivanja, kontrole kvaliteta i zastite Zivotne sredine:

U toku 2018. godine bilo je znadajnijih ulaganja u cilju istrazivanja, kontrole kvaliteta i zastite Zivotne sredine.

U 2018.godini uklonjena je velika koli¢ina opasnog i neopasnog otpada predajom operaterima koji imaju dozvolu za

tretman.

-Opasan otpad: Za vreme remonta procesnih postrojenja Drustva u 2016. godini nastalo je oko 250 tona istroSenog

Cosorb solvent katalizatora Cije je uklanjanje izvrSeno u 2018. godini. Otpadni tecni cosorb solvent (16 08 06*) u
koli¢ini od 179,37 t i Otpadni Cvrsti cosorb solvent ( 16 08 07*) u kolic¢ini od 77,96 t. lzvoznik je ,SCT-CERT” doo
Kikinda, a uvoznik i preradivac je ,,S.C.PRO AIR CLEAN ECOLOGIC" iz Rumunije.

-Neopasan otpad: Istroseni katalizator sa sadrZzajem Cu (16 08 03), koli¢ine 133,60 t i IstroSeni katalizator sa
sadrZzajem ZnO (16 08 03), koli¢ine 24,51 t. lzvoznik je ,,MSK a.d Kikinda“, a uvoznik , Metalchemic recycling
international B.V.” iz Holandije.

U narednoj tabeli mogu se videti troskovi koji su nastali u vezi sa istrazivanjem, kontrolom kvaliteta i zaStitom

Zivotne sredine:

RB Konto TROSKOVI (u RSD) 2018. 2017.
1 53610000 | TroSkovi istrazivanja 5.646.000,00 | 6.269.361,11
2 53910000 | Usluge kontrole kvaliteta 8.583.965,15 8.703.316,95
3 53920000 | Usluge zastite na radu 1.320.270,00 1.172.703,10
4 53960000 | Usluge unistavanja otpada 15.019.996,61 7.213.625,77
5 55510000 | Naknada za koris¢enje vodoprivrednih objekata 6.817.445,88 | 8.189.579,79
6 55540000 | Naknada za zagad.Zivotne sredine 2.694.379,71 4.186.003,52
7 55541000 | Naknada za zast.Zivotne sredine 9.745.068,46 4.675.022,15
8 55561000 | Nakn. o pr. koji posle upot postaju tokovi otpada 631,19 65.603,85
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8) 49.827.757,00 | 40.475.216,24

U 2019. godini planira se uklanjanje 140 tona neopasnog otpada (otpadni katalizator metanola i otpadni cink).




2. SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

Razlog sticanja sopstvenih akcija:

Broj stecenih sopstvenih akcija:

Procenat stecenih sopstvenih akcija:

Nominalna vrednost sopstvenih akcija:

Imena lica od kojih su akcije stecene:

I1znos koji je isplacen po osnovu sticanja sopstvenih akcija, odnosno naznaka da
su stecene bez naknade:

Ukupan broj sopstvenih akcija:




3. PREGLED PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Pravila korporativnog upravljanja utvrdena Statutom Drustva obezbeduju:

Postovanje prava svih akcionara (vlasnistvo nad akcijama, informisanost, ucesce i glasanje u Skupstini
Drustva, izbor predsednika Skupstine i clanova NO);

Potpuno ucesée neizvrsnih ¢lanova kao i ucesce nezavisnog ¢lana u Nadzornom odboru;
Generalni direktor kao predsednik IzvrSnog odbora nije ¢lan NO;
Zastita interesa malih akcionara (svi akcionari vlasnici iste klase akcija imaju jednak tretman);

Uclestalost sastanaka Nadzornog odbora i poStovanje procedura zakazivanja sednica i prezentiranja
zakljuc¢aka odborai

Transparentnosti rada i koriS¢enju interneta (internet stranica Drustva).

U Kikindi, 11.3.2019. godine

Finansijski direktor MSK a.d. Kikinda

Dragana Petrovi¢ Digitally signed by Dragana Petrovi¢
100088897-0504970845036
100088897-0504970845036  pate: 2019.03.11 15:16:10 +01:00°

(Dragana Petrovi¢, dipl. ecc)



4. 1ZJAVA ODGOVORNOG LICA

I1ZJAVA

Izjavljujem da, prema sopstvenom najboljem saznanju, godiSnji finansijski izvestaj je sastavljen uz primenu odgovarajudih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivhe podatke o imovini, obavezama,

finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

U Kikindi, 11.3.2019. godine

Finansijski direktor MSK a.d. Kikinda

Dragana Petrovi¢ Digitally signed by Dragana Petrovi¢
100088897-0504970845036
100088897-0504970845036 pate: 2019.03.11 15:17:09 +0100"

(Dragana Petrovi¢, dipl. ecc)




5. 1ZJAVA OVLASCENOG LICA

I1ZJAVA

Izjavljujem da, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj je sastavljen uz primenu odgovarajudih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivhe podatke o imovini, obavezama,

finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

U Kikindi, 11.3.2019. godine

v.d. generalnog direktora MSK a.d. Kikinda

Mirko Latinovi¢ Digitally signed by Mirko Latinovi¢
100043910-1612960840010

100043910-1612960840010 pate: 2019.03.11 15:14:26 +01'00

(Mirko Latinovié, dipl. ecc)













4. 1ZVESTAJ O POSLOVANIJU

IzvesStaj o poslovanju drustva sadrzi podatke propisane ¢lanom 50. stav 3. Zakona o trzistu kapitala i ¢lanom 29.
Zakona o racunovodstvu.

4.1. Opsti podaci

Drustvo posluje kao akcionarsko drustvo Cije se akcije ne kotiraju na Beogradskoj berzi.
Drustvo je u svojoj prvobitnoj formi osnovano 1975. godine.

Resenjem Fi. 1207/91 Okruznog suda u Zrenjaninu od 11.11.1991. godine upisana je transformacija iz ,Metanolsko—
siréetnog kompleksa“ u drustvenoj svojini sa potpunom odgovornoséu u Deonicko drustvo u mesovitoj svojini
»Metanolsko—siréetni kompleks” sa potpunom odgovornoséu Kikinda, Milosevacki put bb. Deonic¢ko drustvo (,,DD*)
MSK je osnovano Ugovorom o osnivanju od 20.09.1991. godine kojim se ,Metanolsko—sircetni kompleks” u
drustvenoj svojini sa potpunom odgovornos$¢u u postupku svojinskog prestrukturiranja transformisao u deonicko
drustvo u mesovitom vlasnistvu, pretvaranjem nominalne vrednosti svog poslovnog fonda u deonice, dok su ostali
osnivaci odlucili da svoja potrazivanja transformisu u deonicki kapital, odnosno da uplatom gotovine kupe deonice u
MSK. Promena u organizovanju iz DD u AD - Akcionarsko drustvo "Metanolsko-siréetni kompleks" Kikinda bila je
30.12.1999.

Pretezna delatnost Drustva je Proizvodnja ostalih osnovnih organskih hemikalija, Sifra delatnosti 2014. Drustvo

takode obavlja delatnosti: trgovina metanolom i siréetnom kiselinom; proizvodnja kiseonika, elektricne energije i
DEMI vode; pruZanje usluga.

Na dan 31.12.2018. godine Drustvo je imalo 537 zaposlena, dok je na dan 31.12.2017. godine imalo 534 zaposlenih.
ProsecCan broj zaposlenih u tekuéoj (2018.) godini je 532, a u prethodnoj (2017.) godini je bilo 535 zaposlenih
radnika.

Podaci Registra privrednih subjekata drustava dati su u sledecoj tabeli:

Poslovno ime Akcionarsko drustvo Metanolsko-sircetni kompleks Kikinda
Skraéeno poslovno ime MSK a.d. Kikinda

Datum registracije 23.08.2005

Maticni broj 08036403

Poreski identifikacioni broj 100508466

Registrovano sediste Kikinda, MiloSevacki put bb

Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo

Registrovana Sifra delatnosti 2014

Registrovani kapital 1.204.978.100,00 RSD

Tip kapitala Akcionarski

Osnivaci Akcionari (na dan 31.12.2018. ) - ima ih 28

4.2. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u
kome se ono nalazi, kao i podatke vaine za procenu stanja imovine drustva

4.2.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva:

Drustvo je pocelo sa radom 1975. godine kao drustveno preduzede, kao D.D. registrovano je 11.11.1991. godine, a
A.D. 30.12.1999. godine. Godine 2008. i 2010. je potvrdilo da moZe da ostvari instalisani kapacitet. U 2009, delom




2011. kao i u 2012, 2013, 2014. i delom 2015. godini drustvo nema proizvodnju zbog dispariteta prodajnih cena
gotovih proizvoda i cene prirodnog gasa. Krajem 2015. godine doslo je do promene trzisnih uslova, pre svega,
pojeftinjenja osnovne sirovine — prirodnog gasa. MSK a.d. Kikinda je 01.09.2015. startovao svoja postrojenja.
Komercijalna proizvodnja gotovih proizvoda je otpocela neSto malo pre plana, dana 27.10.2015. godine. Od tada
MSK a.d. Kikinda je obavljao proizvodnu i prodajnu aktivnost u kontinuitetu sve do remonta postrojenja u oktobru i
novembru 2016. godine, a nakon toga nastavlja svoje redovno poslovanje. Pozitivni efekti su vidljivi u 2017. godini, a
posebno u 2018. godini.

Na osnovu Zaklju¢ka Vlade, 22.09.2017. godine, sproveden je postupak pretvaranja (konverzije) potrazivanja JP
Srbijagas i Fonda za razvoj RS, sa stanjem na dan 31.08.2017, u osnovni kapital MSK a.d. Kikinda. Smanjenje obaveza
prema drZzavnim poveriocima nakon izvrSene konverzije imalo je za efekat poveéanje kapitala Drustva koji na dan
31.12.2017. godine iznosi 9.745.556.200 dinara. Akcijski kapital Drustva, iskazan u 97.455.562 obicnih akcija,
evidentiran je 07.12.2017. u informacionoj bazi Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti.

Ministarstvo privrede RS je donelo odluku da se postupak privatizacije sprovodi modelom prodaje kapitala,
metodom javnog prikupljanja ponuda sa javnim nadmetanjem.

Prvi Javni poziv za prodaju 99,92429% kapitala MSK objavljen je 12.12.2017. godine. Pocetna cena: 100%

procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2016. godine, uzimajuci u obzir i
efekte pretvaranja potrazivanja u osnovni kapital Subjekta privatizacije u skladu sa Zakljuckom Vlade RS 05 Broj:
023-8876/2017-1 od 22 septembra 2017. godine, odnosno 38.525.870,49 evra. Postupak je proglasen neuspesnim
13. februara 2018. godine.

Drugi Javni poziv objavljen 31.05.2018. godine. Predmet prodaje: 99,92446% kapitala MSK. Pocetna cena: 50%

procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2017. godine, odnosno
20.444.540,80 evra. Postupak je proglasen neuspesnim 14. avgusta 2018. godine.

4.2.2. Prikaz fluktuacija i broj zaposlenih:

Na dan 31.12.2018. godine Drustvo je imalo 537 zaposlenih, od toga 78 Zena. Prosecan broj zaposlenih u tekuéoj
(2018.) godini je 532. Broj potpisanih Ugovora o radu u toku 2018. godine tj. broj novozaposlenih je 16, a broj
zaposlenih koji su iz raznih razloga otisli iz MSK je 13.

4.2.3. Osnovni bilansni pokazatelji

Opis/Poslovna godina (u RSD) 2018. 2017.

Poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Poslovni dobitak/gubitak

Dobitak/gubitak pre oporezivanja

Odlozeni poreski prihod perioda

Neto dobitak/gubitak

Poslovna imovina

Osnovni kapital

Revalorizacione rezerve

Akumulirani dobitak/gubitak

EBIT
EBITDA
EBITDA maria

Prosecan broj zaposlenih

12.012.569.608,47
10.608.297.976,32
1.404.271.632,15
1.405.525.239,98
1.405.525.239,98
7.685.348.507,20
1.204.978.100,00
3.738.986.019,19
1.406.745.082,16
1.405.525.959,98
1.658.218.848,24
0,14

532

9.745.945.094,20
9.736.819.593,92
9.125.500,28
(586.460.254,06)
(586.460.254,06)
5.981.282.292,53
9.745.556.200,00
3.740.205.861,37
(8.540.578.370,61)
(34.057.882,76)
219.308.168,04
0,02

535



4.2.4. Prikaz rezultata poslovanja drustva:

Pokazatelji strukture prihoda i rashoda:
ucesée poslovnih prihoda u ukupnom prihodu 99,66%
ucesce finansijskih prihoda u ukupnom prihodu 0,18%
ucesce poslovnih rashoda u ukupnim rashodima 99,63%
ucesce finansijskih rashoda u ukupnim rashodima 0,22%
Pokazatelji ekonomicnosti poslovanja:
odnos ukupnih prihoda prema ukupnim rashodima 113,20%
odnos poslovnih prihoda prema poslovnim rashodima 113,24%
odnos finansijskih prihoda prema finansijskim rashodima 92,71%
Pokazatelji finansijskog rezultata i rentabilnosti:
dobit prema ukupnim prihodima 11,66%
dobit prema ukupnoj aktivi 18,29%
Pokazatelji finansijske stabilnosti:
pokri¢e osnovnih sredstava kapitalom 216,12%
pokri¢e osnovnih sredstava osnovnim kapitalom 41,01%
Indikatori opste likvidnosti:
obrtna imovina prema obavezama 355,66%
obrtna imovina bez zaliha prema obavezama 137,32%
pokri¢e obaveza prema dobavljac¢ima sa potrazivanjima od kupaca 112,70%
| Dobitak /gubitak po akciji | 116,64

4.3. Opis finansijskog stanja u kome se drustvo nalazi:

Karakteristika poslovanja MSK u 2016, 2017. i 2018 je povoljniji ambijent nego u prethodnim godinama: niZe cene

prirodnog gasa a posle pocetne depresijacije cena proizvoda doslo je do povecanja cene metanola koju prati i porast

cena siréetne kiseline ciji efekat je vidljiv u 2017. i 2018. godini.

4.3.1. Stepen zaduZenosti

2018. 2017.
(kratkoroc¢ne obaveze + dugor.rezerv. i obaveze)/poslovna pasiva 17,37% 17,32%
4.3.2. |stepen likvidnosti

2018. 2017.
gotovinski ekvivalenti i gotovina /kratkoro¢ne obaveze 27,58% 0,86%




4.3.3. Il stepen likvidnosti

2018. 2017.
(obrtna imovina — zalihe)/kratkoro¢ne obaveze 149,79% 134,49%
4.3.4. Neto obrtni kapital

2018. 2017.
obrtna imovina - kratkoro¢ne obaveze (u 000 din.) 3.523.260 1.896.754

4.4. IzloZenost cenovnom i kreditnom riziku, riziku likvidnosti i novéanog toka, strategiju za
upravljanje ovim rizicima i ocenu efikasnosti:

Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik da ée fer vrednost buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta biti promenljiva zbog
promena trziSnih cena. TrziSni rizik ukljuCuje tri vrste rizika: rizik od promene kurseva stranih valuta, rizik od
promene cena vlasnickih hartija od vrednosti i rizik od promene kamatnih stopa.

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena kamatnih
stopa. Drustvo nije izloZeno riziku od promena cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da nema veéih ulaganja

klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Devizni rizik predstavlja rizik uticaja na finansijski rezultat i kapital usled promene deviznog kursa, Drustvo je
osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) i ameri¢kog dolara (USD). Rizik proisti¢e kako iz buduéih poslovnih
transakcija, tako i iz priznatih obaveza u stranoj valuti.

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa varijabilna.

Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi ublaZilo njegov uticaj.
Specificnost MSK a.d. Kikinda je ta Sto Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod i tokovi gotovine su
nezavisni od promena trzisSnih kamatnih stopa. Slucaj sa obavezama u 2018 godini je gotovo istovetan. Posto je u
2017. uradena konverzija obaveza prema JP Srbijagasu i Fondu za razvoj Republike Srbije na kontima dugorocnih i
kratkorocnih kredita nema iznosa. Samim tim nema ni rizika po ovom osnovu.

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da dugovanja prema
Dru$tvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. IzloZenost drustva
ovom riziku ogranic¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Ukupna potraZivanja od kupaca iskazana na dan 31. decembra 2018. godine iznose 1.291.520 hiljada dinara i

odnose se ha prodaju gotovih proizvoda kupcima na domacem (38.977 hiljada dinara) i ino trzZistu (1.252.543 hiljada
dinara). Od ukupnih, nedospela potraZivanja od kupaca iznose 1.145.711 hiljada dinara.

Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca - Drustvo je u prethodnim periodima obezvredilo potrazivanja od

kupaca za dospela potraZivanja u iznosu od 27.336 hiljada dinara koja se odnose na sporna potrazivanja, u kojima
najveci udeo ima PKS Latex.

U odnosu na godisnji promet koji MSK a.d. Kikinda ima, stavke dospelih, neispravljenih potraZivanja od kupaca su

zanemarive, a na dan 31. decembra 2018. godine iznose 145.809 hiljada dinara. Razlog je taj Sto, u skladu sa
usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet svakog novog kupca pre nego $to mu se ponude
standardni uslovi prodaje. Kupcu ciji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se vrsi samo na bazi
avansnog placanja.



Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2018. godine iskazane su u iznosu od 1.145.993 hiljada dinara.

Dobavljaci zaraCunavaju zateznu kamatu (JP ,Srbijagas”) na dospele obaveze. Prosecno vreme izmirenja obaveza
prema dobavlja¢ima u 2018. godini iznosi 36 dana (u toku 2017. godine 129 dana)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suo¢eno sa potesko¢ama u izmirivanju svojih finansijskih obaveza. Drustvo
upravlja svojom likvidnoscu sa ciljem da, koliko je to moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje obaveze,
bez neprihvatljivih gubitaka i ugrozavanja svoje reputacije.

4.5. Finansijski instrumenti koje drustvo koristi, a koji su znacajni za procenu finansijskog
polozaja i uspesnosti poslovanja:

Tokom svog dugorocnog poslovanja MSK a.d. Kikinda, kroz analize poslovanja i analize finansijskih izvestaja, koristi
instrumente procene poslovne efikasnosti preko horizontalnih, vertikalnih i racio analiza. Pored generalnog Plana
rade se projekcije poslovanja na godisnjem, kvartalnom i mese¢nom nivou, a predvidanje tokova gotovine se spusta
i na nedeljni nivo. U cilju odrzavanja likvidnosti strogo se vodi racuna o svakodnevnim prilivima i odlivima.

Redovno se rade vrednovanja stalne imovine i materijala da bi se o€uvala njihova fer vrednost.

Pojedina finansijska sredstva Drustva i finansijske obaveze se vrednuju po fer vrednosti na kraju svakog perioda
izveStavanja. Finansijski instrumenti koji nisu vrednovani po fer vrednosti ukljuCuju: gotovinu i gotovinske
ekvivalente, poraZivanja iz poslovanja, obaveze prema dobavljatima, zajmove i kredite. Zbog kratkorocnog
karaktera, knjigovodstvena vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja iz poslovanja, obaveza iz
poslovanja, odgovara priblizno njihovoj fer vrednosti.

4.6. Politike, ciljevi i zastita transakcija vezani za upravljanje finansijskim rizicima:
Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista
potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

U tacki 4.4. je receno da Drustvo upravlja svojom likvidnoscu sa ciljem da, koliko je to moguce, uvek ima dovoljno
sredstava da izmiri svoje obaveze, bez neprihvatljivih gubitaka i ugroZzavanja svoje reputacije.

Drustvo analizira kreditni bonitet svakog novog kupca pre nego $to mu se ponude standardni uslovi prodaje. Kupcu
Ciji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se vrsi samo na bazi avansnog placanja.

Drustvo uvek radi na odrZavanju svoje solventnosti. Poslednjom konverzijom obaveza u kapital MSK a.d. Kikinda se
oslobodio vecih kredita i samim tim smanjio rizik od kamata po osnovu svoje zaduZenosti.

4.7. Relevantni podaci za procenu stanja imovine drustva:

Zadnja knjizena procena imovine drustva je uradena sa stanjem na dan 31.12.2014. godine od strane kompanije
»PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA“ d.0.0. iz Beograda.

Rezultati procene na dan 31.12.2014. godine:

Procenom vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda po metodu fer vrednosti na dan 31.12.2014. godine utvrdeno
je da je fer vrednost ukupne imovine veéa od fer vrednosti dugorocnih rezervisanja i obaveza za iznos od 1.654.533
hiljade dinara.

Procenom na dan 31.12.2014. godine izvrSene su sledeée korekcije knjigovodstvenih vrednosti:

Fer vrednost nematerijalne imovine je procenjena na 128.092 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je
smanjena za 44.941 hiljade dinara.

Fer vrednost nekretnine procenjena je na 1.419.400 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je smanjena
za 43.674 hiljade dinara.



Postrojenja i oprema su procenjeni na 1.327.338 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je smanjena za
15.542 hiljade dinara.

Dugorocni finansijski plasmani su procenjeni na 53.504 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je uveéana
za 225 hiljada dinara.

Revalorizacione rezerve su procenjeni na 3.776.394 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je smanjena
za 39.029 hiljada dinara.

Gubitak je procenjen na 2.378.030 hiljada dinara, odnosno knjigovodstvena vrednost je uvecana za 64.903 hiljada
dinara.

Korekcije knjigovodstvenih vrednosti proknjiZzene su na dan 01.01.2015. godine.

Krajem 2016. godine izvrSen je remont opreme i postrojenja. Tom prilikom povecana je vrednost opremi, a i

nabavljena je nova oprema. Katalizator za metanol i COSORB takode pripadaju stalnoj imovini.

Rekapitulacija ulaganja u stalnu imovinu je sledeéa:

Opis Ukupna vrednost u RSD
1. Vrednost ugradenih delova iz magacina 256.239.164,52
Postojeéa osnovna sredstva 145.064.917,64
Nova oprema 111.174.246,88
2. Vrednost usluga od strane dobavljaca 131.209.992,28
Postojeéa osnovna sredstva 82.861.043,65
Nova oprema 48.348.948,63
3. Vrednost starih, zamenjenih delova (-) 19.932.077,59
Postojeéa osnovna sredstva 19.800.187,59
Nova oprema 131.890,00
Ukupan iznos povecanja vrednosti stalne imovine (1+2-3) 367.517.079,21

Uz to obracCunata je vrednost Katalizatora za sintezu metanola i COSORB solvent-a, koji se ne troSe direktno u
procesu proizvodnje i potrebno ih je knjiziti takode kao opremu.

Vrsta katalizatora Br. trebovanja Koli¢ina u m? Vrednost u RSD
Katalizator za sintezu metanola 4900076640 95,600 218.160.197,69
Vrsta hemikalije Br. trebovanja Kolic¢ina u kg Vre::;St “ \é:)e: g;;t_;a:l:;(;

Toluen 4900076255 114.000 8.286.960,29
Bakar hlorid 4900076255 59.600 | 30.476.102,00 14.807.380,64
Aluminijum-hlorid 4900076255 75.750 9.320.713,30
Ukupno 48.083.775,59 14.807.380,64

Vrednost Katalizatora za sintezu metanola je 218.160.197,69 dinara. Datum aktiviranja je 07.12.2016. godine. Vek
trajanja Katalizatora za sintezu metanola je pet godina (pocev od dana aktiviranja - 07.12.2016. godine).

Vrednost COSORB-a je 48.083.775,59 dinara. Datum aktiviranja je 01.12.2016. godine. Komisija je procenila da je
vek trajanja COSORB-a dve godine (pocev od dana aktiviranja 01.12.2016. godine), te je isti amortizovan zaklju¢no sa
novembrom 2018. godine. Takode je komisija utvrdila vrednost COSORB-a za rashod na dan 31.12.2016. godine u
iznosu od 14.807.380,64 dinara.



Nakon izvrSenog remonta opreme i postrojenja u 2016. godini, fabrika je nastavila sa proizvodnim i prodajnim
aktivnostima u kontinuitetu. Novi remont opreme i postrojenja planira se za april-maj 2019. godine, sa pocetkom
od 1. aprila 2019. godine.

Procena kapitala Drustva je uradena sa stanjem na dan 31.12.2016. godine od strane kompanije Deloitte d.o.o.
Beograd za potrebe privatizacije

U skladu sa zahtevom Ministarstva privrede br. 023-02-618/2017-05, a na osnovu Zakona o privatizaciji (SI. glasnik
RS br. 83/14, 46/15, 112/15 i 20/16 — autenti¢no tumacenje), Deloitte d.o.o. Beograd (u daljem tekstu ,,Deloitte”) je
izvrSio procenu fer vrednosti imovine, obaveza i fer vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda na dan 31.12.2016.
godine samo za potrebe privatizacije, a procena nije knjizena. U skladu sa analizom, istraZivanjima i informacijama
prikazanim u Deloitte-ovom izvestaju, procenjena fer vrednost kapitala Drustva iznosi O RSD. Rezultati procene
vrednosti kapitala kao rezultat razlike izmedu procenjene vrednosti imovine i obaveza su predstavljeni u tabeli

ispod:
Procenjena vrednost (RSD) Procenjena vrednost (EUR)
Poslovna imovina 5.144.155.000 41.662.421
Obaveze 9.359.070.000 75.798.944
Kapital (4.214.915.000) (34.136.523)

Napomena: Smanjenje obaveza prema drzavnim poveriocima JP Srbijagas Novi Sad i Fonda za razvoj RS sa
stanjem na dan 31.12.2016. u iznosu od 72.691.583 EUR (kurs na dan 31.12.2016.) ili 8.975.397.000 dinara
nakon izvrSene konverzije na dan 31.08.2017. godine ima efekat povecanja kapitala Drustva. Procenjena
vrednosti kapitala DruStva na dan 31.12.2016. godine nakon sprovedenog efekta konverzije iznosi
38.555.060 EUR, odnosno 4.760.482.000 dinara.

Kako je razlika izmedu procenjene vrednosti imovine i procenjene vrednosti obaveza negativna, zakljucena je
vrednost kapitala od 0 RSD.

Procena kapitala Drustva je uradena sa stanjem na dan 31.12.2017. godine od strane kompanije Deloitte d.o.o.
Beograd za potrebe privatizacije

U skladu sa zahtevom Ministarstva privrede br. 023-02-240/2018-05, a na osnovu Zakona o privatizaciji (SI. glasnik
RS br. 83/14, 46/15, 112/15 i 20/16 — autenti¢no tumacenje), Deloitte d.o.o. Beograd (u daljem tekstu ,Deloitte”) je
izvrSio procenu fer vrednosti imovine, obaveza i fer vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda na dan 31.12.2017.
godine samo za potrebe privatizacije. Procena kapitala Drustva je usvojena od strane Skupstine akcionara 8.6.2018.
godine na 66. sednici za potrebe privatizacije. Procena nije knjizena u poslovnim knjigama Drustva. U skladu sa
analizom, istraZivanjima i informacijama prikazanim u Deloitte-ovom izve$taju, procenjena fer vrednost kapitala
Drustva iznosi 4.847.902.000 RSD. Rezultati procene vrednosti kapitala kao rezultat razlike izmedu procenjene
vrednosti imovine i obaveza su predstavljeni u tabeli ispod:

Procenjena vrednost (RSD) Procenjena vrednost (EUR)
Poslovna imovina 5.883.998.000 49.665.433
Obaveze 1.036.096.000 8.745.441
Kapital 4.847.902.000 40.919.992

Procena kapitala Drustva sa stanjem na dan 31.12.2018. godine od strane kompanije Deloitte d.o.0. Beograd za

potrebe privatizacije je u izradi

U skladu sa zahtevom Ministarstva privrede br. 023-02-00148/2019-05, a na osnovu Zakona o privatizaciji (SI.
glasnik RS br. 83/14, 46/15, 112/15 i 20/16 — autenti¢no tumacenje), Deloitte d.o.o. Beograd (u daljem tekstu
,Deloitte”) e izvrsiti procenu fer vrednosti imovine, obaveza i fer vrednosti kapitala drustva MSK a.d. Kikinda na
dan 31.12.2018. godine samo za potrebe privatizacije, a procena nece biti knjizena.



4.7.1. Stalna imovina

(000 RSD) 2018. 2017. Index 2018/17
Nematerijalna imovina 137.475 145.949 0,94
Nepokretnosti, postrojenja i oprema 2.712.686 2.919.341 0,93
Bioloska sredstva 0 0 -
Dugorocni finansijski plasmani 88.387 88.314 1,00
Dugorocna potrazivanja 0 0 -
UKUPNO STALNA IMOVINA 2.938.548 3.153.604 0,93

4.7.2. Poslovna imovina

(000 RSD) 2018. 2017. Index 2018/17

Stalna imovina 2.938.548 3.153.604 0,93
Obrtna imovina 4.746.800 2.827.678 1,68
1) zalihe 2.914.031 1.575.673 1,85
2) potrazivanja po osnovu prodaje 1.291.520 1.040.022 1,24
3) potrazivanja iz specifi¢nih poslova 0 0 -
4) druga potrazivanja 960 1.634 0,59
5) finansijska sredstva koja se vrednuju po fer

vrednosti kroz bilans uspeha 0 0 i
6) kratkorocni finansijski plasmani 0 0 -
7) gotovinski ekvivalenti i gotovina 337.401 8.005 42,15
8) porez na dodatnu vrednost 198.887 192.248 1,03
9) aktivna vremenska razgranicenja 4.001 10.096 0,40
UKUPNO POSLOVNA IMOVINA 7.685.348 5.981.282 1,28
4.7.3. Kapital

(000 RSD) 2018. 2017. Index 2018/17

Osnovni kapital 1.204.978 9.745.556 0,12
Upisani, a neuplaceni kapital 0 0 =
Otkupljene sopstvene akcije 0 0 -
Rezerve 1 2 0,58
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije

nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i 3.738.986 3.740.206 1,00
opreme

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti i

drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata 0 0 i
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti i

drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata 0 0 i
Nerasporedeni dobitak 1.406.745 0 =
Ucesce bez prava kontrole 0 0 -
Gubitak 0 8.540.578 0,00
UKUPNI KAPITAL 6.350.710 4.945.186 1,28

Nakon konverzije obaveza u akcijski kapital (sa stanjem na dan 31.08.2017. godine) izmedu MSK a.d. Kikinda i JP
Srbijagas, Novi Sad u iznosu od 8.414.552.300,00 din. i MSK a.d. Kikinda i Fonda za razvoj Republike Srbije, Nis u
iznosu od 1.074.837.400,00 din, akcijski kapital na dan 31.12.2017. iznosio je 9.745.556.200,00 dinara.



Na osnovu reSenja Ministarstva privrede Republike Srbije od 17.01.2017. godine nenominovan drustveni kapital u
iznosu od 106.669,48 din. koji je ¢inio 0,04164% osnovnog kapitala drustva je prenet na Akcionarski fond.

Akcijski kapital na dan 31.12.2018. godine iznosi 1.204.978.100,00 RSD (na dan 31.12.2017. godine iznosio je
9.745.556.200,00 RSD). Na osnovu Odluke o smanjenju osnovnog kapitala od 27.04.2018. godine izvrSeno je pokrice
gubitka u iznosu od 8.540.578.370,61 RSD i to na teret rezervi u iznosu od 2.374,95 RSD i na teret osnovnog kapitala
smanjenjem broja akcija u iznosu od 8.540.575.995,66 RSD.

Nerasporedena dobit tekuce godine u iznosu od 1.406.745.082,16 RSD. se sastoji od neto dobitka iskazanog u
bilansu uspeha u iznosu od 1.405.525.239,98 RSD i nerasporedene dobiti tekuce godine u iznosu od 1.219.842,18
RSD, nastale usled ukidanja revalorizacionih rezervi zbog rashodovanja osnovnih sredstava.

U 2019. godine nece doci do raspodele dobiti zbog pretpostavke da ¢e Drustvo poslovati sa gubitkom.

4.8. Opis ocekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama drustva i glavnih rizika
i pretnji poslovanja:

4.8.1. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:

StrateSko partnerstvo ili privatizacija.

4.8.2. Opis promena u poslovnim politikama drustva:

POSTUPAK PRIVATIZACIJE:

a) MODEL PRIVATIZACUE

Ministarstvo je donelo odluku da se postupak privatizacije sprovodi modelom prodaje kapitala, metodom javnog
prikupljanja ponuda sa javnim nadmetanjem.

b) PISMA ZAINTERESOVANOSTI

Ministarstvo privrede je 30.03.2017. godine, objavilo Javni poziv za prikupljanje pisama zainteresovanosti. Rok za
dostavljanje pisama je istekao 3. Maja 2017. godine. Pisma su dostavili:

1. DONG SHIWU HOLDINGS Ltd. Hong Kong — predloZeni model privatizacije: prodaja celokupne imovine.
2. KRONOSPAN CHEMICAL HOLDINGS Ltd. Cyprus — predloZeni model privatizacije: prodaja imovine.

c) JAVNI POZIVI ZA PRODAJU KAPITALA

e Prvi javni poziv
Javni poziv objavljen 12.12.2017. godine.
Predmet prodaje: 99,92429% kapitala Subjekta privatizacije.

Pocetna cena: 100% procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2016. godine,
uzimajudi u obzir i efekte pretvaranja potrazivanja u osnovni kapital Subjekta privatizacije u skladu sa Zaklju¢kom
Vlade RS 05 Broj: 023-8876/2017-1 od 22 septembra 2017. godine, odnosno 38.525.870,49 evra.

Rok za podnosenje zahteva za otkup Prodajne dokumentacije: 31.01.2018. godine do 15:00 ¢asova.
Rok za podnosenje prijava za uc¢esée u postupku: 09.02.2018. godine do 15:00 ¢asova.

Prodajnu dokumentaciju otkupilo pravno lice KRONOSPAN CHEMICAL HOLDINGS Ltd. Cyprus, ali nije dostavilo
ponudu za ucesce u postupku.

Postupak proglasen neuspesnim 13. februara 2018. godine.



e Drugi javni poziv
Javni poziv objavljen 31.05.2018. godine.
Predmet prodaje: 99,92446% kapitala Subjekta privatizacije.

Pocetna cena: 50% procenjene vrednosti kapitala koji je predmet prodaje sa stanjem na dan 31.12.2017. godine,
odnosno 20.444.540,80 evra.

Rok za podnosenje zahteva za otkup Prodajne dokumentacije: 01.08.2018. godine do 15:00 ¢asova.
Rok za podnosenje prijava za uc¢esée u postupku: 10.08.2018. godine do 15:00 ¢asova.

U roku koji je predviden javnim pozivom, tri pravna lica su uplatila naknadu za otkup prodajne dokumentacije,
potpisala Ugovor o ¢uvanju poverljivih podataka i preuzela dokumentaciju, i to: BGN International DMCC-Dubai iz
Ujedinjenih Arapskih Emirata (UAE), Ak-Kim Kimya Sanayi ve Ticaret iz Turske i SOCAR TRADING SA iz Svajcarske. U
roku za dostavu prijave za ucesce u postupku nije dostavljena ni jedna prijava.

Postupak je proglasen neuspesnim 14. avgusta 2018. godine.
4.8.3. Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

Problem Zeleznickog transporta kola cisterni koja su u vilasniS$tvu a.d. MSK a.d. Kikinda i sluZe za transport nasih
proizvoda, metanola i siréetne kiseline:

Oba proizvoda najveéim delom transportujemo Zeleznicom ka destinacijama u inostranstvu. Tranzitno vreme je
izuzetno bitno kako bismo sa ograni¢enim brojem kola cisterni ispostovali ugovore sa ino-kupcima. U ovom
momentu, imajuci u vidu visoke zalihe oba proizvoda, situacija oko Zeleznickog prevoza je takoreci kriticna. Naime,
usled pada cena nasih proizvoda, suo¢avamo se sa otezanim plasmanom robe na trzistu. Tranzitno vreme, kako
punih kola cisterni u odlasku, tako i praznih u povratku je veoma bitno kako bismo ispostovali ugovorene isporuke i
oslobodili se zaliha. U slucaju bilo kakvog kasnjenja, ugrozili bismo ne samo pomenute isporuke, Sto bi svakako
prouzrokovalo placanje penala, ve¢ bismo bili suoceni sa zaustavljanjem proizvodnje usled visokih zaliha. To bi imalo
dalekosezne posledice po dalji rad fabrike. Saradnja sa a.d. ,Srbija Kargo” Beograd je izuzetno dobra, ali i pored
zajednickih napora i velikog zalaganja i nas i njih, zbog istovremene revitalizacije viSe pruznih pravaca, ovaj problem
je eskalirao.

Tedencija pada cene oba nasa proizvoda, siréetne kiseline i metanola, prema struénim publikacijama ICIS i IHS

nastavljena je i u 2019. godini:

Najveci deo nase planirane proizvodnje metanola pokriven je godisnjim ugovorima za 2019. godinu, ali su pojedini
ino kupci uputili zahteve za odlaganjem i otkazivanjem pojedinih isporuka. To je posledica globalnog pada cena i
traznje petrohemijskih proizvoda. Sa siréetnom kiselinom, koju smo prisiljeni da prodajemo na SPOT-u, jer ne
mozemo kupcima garantovati kontinuitet u radu duZe od godinu dana, situacija je jos teza. TrZiste Turske, koje je
krajem prosle godine bilo izuzetno bitno za plasman nasih proizvoda, pocetkom ove godine belezi veliki pad po
pitanju cena, Sto je odraz velikog pada cena na trziStu Azije, a narocito Kine. Zbog ovakve situacije, prinudeni smo da
u vecoj meri radimo sa evropskim kupcima. Broj ovih kupaca je ogranicen, a bitno im je smanjena i kupovna mo¢, jer
je prisutna tendencija pada cena svih petrohemijskih proizvoda, Cija je sirovina siréetna kiselina. Sve ovo za
posledicu ima rad sa veoma visokim nivoom zaliha siréetne kiseline.

Cena prirodnog gasa u januaru mesecu 2019. godine je veéa od one iz drugog polugodista 2018. godine.

Ukoliko odnos eura i dolara ostane na ovom nivou (nama odgovara S$to bolji odnos u korist eura), za pozitivan
poslovni rezultat u 2019. godini bila bi nam potrebna cena prirodnog gasa na ulazu u fabriku sa svim uklju¢enim
troskovima (energetska vrednost, domacdi energent i kapacitet) u iznosu od 260 dolara za 1000 metara kubnih.
Poredenja radi, trenutna cena prirodnog gasa (koja ¢e vafZiti za ceo prvi kvartal 2019. godine) nam je sada sa svim
uracunatim troskovima (energetska vrednost, domadi energent i kapacitet) 338 dolara za 1000 metara kubnih. Vise
nego sigurno je da u prvom kvartalu 2019. godine, sa porastom cene prirodnog gasa, MSK ne¢e modéi da ima
pozitivan poslovni rezultat.



4.9. Svi znacajni poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
izvestaj priprema:

Nema materijalno znacajnih dogadaja koji su nastali nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema.

4.10.Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima:

MSK-CG DOO Bar Crna Gora

MSK a.d. Kikinda je osnivac i 100% (udeo od 76.877.099,50 dinara) vlasnik MSK-CG DOO Bar Crna Gora gde se nalazi
terminal za pretakanje sirc¢etne kiseline preko koga MSK a.d. Kikinda pretace siréetnu kiselinu iz vagon cisterni u
brodove i tako vrsi plasman iste. Direktni izvoznik i prodavac krajnjim kupcima je MSK a.d. Kikinda.

Za usluge koje vrsi MSK-CG placa se naknada po toni utovarene robe. Od ovog prihoda MSK-CG obezbeduje tekuée
poslovanje. Mesec¢na naknada za navedene usluge je definisana ugovorom u visini od 2,05 EUR/t, kao i naknada koju
MSK-CG placa Luci Bar u iznosu od 3 EUR/t.

Za mesece u kojima nema otpreme robe pausalna naknada iznosi maksimalno 11.300 EUR bez PDV-a. U mesecima
kada je visina naknade koju MSK-CG ostvari kroz direktno pretakanje manja od 11.300 EUR bez PDV-a, MSK-CG
moze zaduziti MSK a.d. Kikinda za razliku do visine maksimalnog iznosa od 11.300 EUR bez PDV-a. Iznos pausalnog
zaduZenja na koji MSK-CG ima pravo utvrdiée se kvartalno na bazi objektivnih troSkova MSK-CG u odnosnom
periodu, te moZe biti i manji od maksimalno limitiranog iznosa pausala od 11.300 EUR bez PDV-a.

U narednoj tabeli mozZe se videti spisak svih transakcija sa MSK-CG i iz njih proisteklo stanje na dan 31.12.2018.
godine:

Rb Konto Naziv konta Saldo u RSD

1 Dugorochni finansijski plasmani

1 04010000 Udeli u kapitalu zavisnih pravnih lica 76.877.099,50
ukupno dugorocni finansijski plasmani (1) 76.877.099,50

Il Obaveze iz poslovanja

1 43200000 Dobavljaci -mati¢na i zavisna pravna lica u inostranstvu 15.206.951,69

2 43200010 Tehnicki konto za kursne razlike (10.650,67)

ukupno obaveze iz poslovanja (1+2) 15.196.301,02

1] Troskovi, prihodi i kursne razlike

1 52961000 ;I:gséfrz\gsivmueﬁaja i ishrane na sluzbenom putu u 644.255,17

2 53139000 Ostale usluge prodaje got.proizv. -zavisno pravno lice 18.484.691,58

3 53932000 Naknada za pausal po Aneksu 10.200.999,07

4 55090000 Ostale neproizvodne usluge 72.114,21

5 56330000 Negativne kursne razlike-ostale-realizovane 10.918,75

6 66330000 Pozitivne kursne razlike-ostale-realizovane 114.991,46

7 66331000 Pozitivne kursne razlike-ostale-nerealizovane 10.650,67

JP Srbijagas Novi Sad

ukupno usluge (1+2+3+4+5-6-7)

29.287.336,65

Vedinski vlasnik MSK a.d. Kikinda sa 88,2306575% akcijskog kapitala u iznosu od 1.063.160.100,00 dinara je JP
Srbijagas. U narednoj tabeli moZze se videti spisak svih transakcija sa JP Srbijagasom i iz njih proisteklo stanje na dan
31.12.2018. godine:



Rb Konto Naziv konta Saldo u RSD

1 Kapital
30010000 Akcijski kapital 1.063.160.100,00
2 32230000 Druge rezerve 50,31
ukupno kapital (1+2) 1.063.160.150,31

Il Usluge
1 15000000 Dati avansi za materijal -u inostran. 918.294.947,19
2 15000020 Dati avansi - tehnicki konto (83.481.358,85)
3 43100000 Dobavljaci zavisna preduzeca 10.080,00
4 43122401 Obaveza za nefakturisani gas 910.389.253,10
5 46010000 Obaveza po osn. kamata za neplaéene racune 0,00
6 27010000 PDV u primlj. rac. od dobavljaca iz R. Srbije-20% 0,00
7 27110000 PDV 10% na fakturisani gas 0,00
8 27160000 Razgraniceni pdv deo konta 82.762.659,37
9 51110000 Utroseni gas 8.461.918.592,64
10 53010000 Troskovi na izradi ucinka 16.800,00

ukupno usluge (1+2-3-4-5+6+7+8+9+10)

4.11.Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja:

8.469.112.307,25

Istrazivanje i razvoj su usmereni na identifikovanje projekata za unapredenje operacione efikasnosti, ali i uvodenje
novih proizvoda koji bi popravili valorizaciju proizvodnje pre svega sircetne kiseline. Za realizaciju ovih aktivnosti je
angaZzovan tim eksperata MSK-IHTM-MF-NIS. Projekti za postizanje efikasnosti ne zahtevaju velike investicije, a
donose ustedu. Neki od projekata su modernizacija sistema regulacije broja obrtaja turbina/kompresora, prelazak
generatora u kompenzacioni rezim, kogeneracija, koris¢enje CO, bogatog gasa u tehnoloske svrhe, rekonstrukcija
dela pruge i samim tim smanjenje troskova transporta...

4.12.Ulaganja u cilju istrazivanja, kontrole kvaliteta i zastite Zivotne sredine:

U toku 2018. godine bilo je znacajnijih ulaganja u cilju istrazivanja, kontrole kvaliteta i zastite Zivotne sredine.

U 2018.godini uklonjena je velika koli¢ina opasnog i neopasnog otpada predajom operaterima koji imaju dozvolu za
tretman.

-Opasan otpad: Za vreme remonta procesnih postrojenja DrusStva u 2016. godini nastalo je oko 250 tona istroSenog
Cosorb solvent katalizatora cije je uklanjanje izvrseno u 2018. godini. Otpadni tecni cosorb solvent (16 08 06*) u
koli¢ini od 179,37 t i Otpadni Cvrsti cosorb solvent ( 16 08 07*) u kolicini od 77,96 t. lzvoznik je SCT-CERT doo
Kikinda, a uvoznik i preradivac je S.C.PRO AIR CLEAN ECOLOGIC iz Rumunije.

-Neopasan otpad: Istroseni katalizator sa sadrzajem Cu (16 08 03), koli¢ine 133,60 t i IstroSeni katalizator sa
sadrzajem ZnO (16 08 03), kolicine 24,51 t. lzvoznik je MSK a.d Kikinda, a uvoznik METALCHEMIC RECYCLING
INTERNATIONAL B.V. iz Holandije.

U narednoj tabeli mogu se videti troskovi koji su nastali u vezi sa istrazivanjem, kontrolom kvaliteta i zastitom
Zivotne sredine:



RB Konto TROSKOVI (u RSD) 2018. 2017.
1 53610000 | TroSkovi istrazivanja 5.646.000,00 | 6.269.361,11
2 53910000 | Usluge kontrole kvaliteta 8.583.965,15 8.703.316,95
3 53920000 | Usluge zastite na radu 1.320.270,00 1.172.703,10
4 53960000 | Usluge uniStavanja otpada 15.019.996,61 | 7.213.625,77
5 55510000 | Naknada za korisé¢enje vodoprivrednih objekata 6.817.445,88 | 8.189.579,79
6 55540000 | Naknada za zagad.Zivotne sredine 2.694.379,71 4.186.003,52
7 55541000 | Naknada za zastitu Zivotne sredine 9.745.068,46 | 4.675.022,15
8 55561000 | Nakn. o pr. koji posle upot postaju tokovi otpada 631,19 65.603,85
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7+8) 49.827.757,00 | 40.475.216,24

U 2019. godini planira se uklanjanje 140 tona neopasnog otpada (otpadni katalizator metanola i otpadni cink).




5. SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

Razlog sticanja sopstvenih akcija:

Broj stecenih sopstvenih akcija:

Procenat stecenih sopstvenih akcija:

Nominalna vrednost sopstvenih akcija:

Imena lica od kojih su akcije stecene:

1znos koji je isplac¢en po osnovu sticanja sopstvenih akcija, odnosno naznaka da
su stecene bez naknade:

Ukupan broj sopstvenih akcija:




6. PREGLED PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLIANJA

Pravila korporativnog upravljanja utvrdena Statutom Drustva obezbeduju:

= Postovanje prava svih akcionara (vlasnistvo nad akcijama, informisanost, u¢esce i glasanje u Skupstini Drustva,
izbor predsednika Skupstine i ¢lanova NO);

= Potpuno ucesce neizvrsnih ¢lanova kao i ucesce nezavisnog ¢lana u Nadzornom odboru;
= Generalni direktor kao predsednik IzvrSnog odbora nije ¢lan NO;
= Zastita interesa malih akcionara (svi akcionari vlasnici iste klase akcija imaju jednak tretman);

= Ucestalost sastanaka Nadzornog odbora i poStovanje procedura zakazivanja sednica i prezentiranja zakljuc¢aka
odborai

= Transparentnosti rada i koriSéenju interneta (internet stranica Drustva).

U Kikindi, 30.4.2019. godine

SK a.d. Kikinda
L
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7. 1ZJAVA ODGOVORNOG LICA

I1ZJAVA

Izjavljujem da godisnji izvestaj o poslovanju drustva sadrZi najmanje podatke propisane ¢lanom 50. stav 2. Zakona o
trziStu kapitala i ¢lanom 29. Zakona o racunovodstvu. Prema sopstvenom najboljem saznanju, izjavljujem da je godisnji
finansijski izveStaj sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja i da daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima

gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

U Kikindi, 30.4.2019. godine

f, v f‘ 'l' 7
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8. 1ZJAVA OVLASCENOG LICA

1ZJAVA

Izjavljujem da godisnji izvesStaj o poslovanju drustva sadrzi najmanje podatke propisane ¢lanom 50. stav 3. Zakona o
trzistu kapitala i ¢lanom 29. Zakona o ra¢unovodstvu. Prema sopstvenom najboljem saznanju, izjavljujem da je godidnji
finansijski izveStaj sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima

gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

U Kikindi, 30.4.2019. godine

'/fr'

v.d. generQUmggtrektora MSK a.d. Kikinda

\\Wowc dipl. ecc)




9. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA

Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja za 2018. godinu

Odluka o usvajanju izvestaja o reviziji za 2018. godinu

Odluka o usvajanju godisnjeg izvestaja o poslovanju za 2018. godinu

Odluku o nerasporedenoj dobiti drustva za 2018. godinu
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